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Fondsvertrag
Physical Gold Coin Fund

1 Praambel

Der Single-Fonds ,,Physical Gold Coin Fund“ (als ,AIF“ oder ,Fonds“ bezeichnet) wurde als
Investmentfonds in der Rechtsform der Vertragsform nach liechtensteinischem Recht gegrindet. Sitz
des Fonds ist Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Furstentum Liechtenstein.

Ausschliesslicher Zweck des AIF ist die Vermogensanlage und Verwaltung fir Rechnung und Nutzen
der Anleger.

Der AIF kann unter Berucksichtigung der im AIFMG sowie in diesen konstituierenden Dokumenten
festgelegten Beschrankungen alle anderen Massnahmen ergreifen und Handlungen vornehmen, die er
zur Erreichung seines Zweckes flr angemessen erachtet.

2  Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG

Der Fondsvertrag inklusive den Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG, das
Basisinformationsblatt (KID) (sofern ein solches erstellt wird) sowie der letzte Jahresbericht
stehen den Anlegern vor deren Anteilserwerb rechtzeitig und vollstandig in der jeweils aktuellen
Fassung jedenfalls im Publikationsorgan des Fonds zur Verfugung.

Der Fondsvertrag enthalt zur Ganze die Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG (= Art. 23
Abs. 1 AIFM-RL) - insbesondere — an nachfolgend aufgelisteten Stellen.

Anlegerinformationen gemass

Fondsvertrag des Fonds
Art. 105 AIFMG = Art. 23 Abs. 1 AIFM-RL

lit. a) = Art. 23 (1) lit. a AIFM-RL Praambel und Art. 1/
(Name des AIF / Anlagestrategie und Ziele des AlF) Art. 18
lit. b) = Art. 23 (1) lit. a AIFM-RL
n.a.
(Sitz eines eventuellen Master-AlF)
lit. c) = Art. 23 (1) lit. a AIFM-RL
n.a.

(Sitz der Zielfonds)

lit. d) Z1. = Art. 23 (1) lit. a AIFM-RL

(zugelassene Vermdgenswerte)

Art. 19 und Art. 20

lit. d) 22. = Art. 23 (1) lit. a AIFM-RL

(Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Art. 22.4 und Art. 21
Arten der Hebelfinanzierung)
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lit. d) Z3. = Art. 23 (1) lit. b AIFM-RL

(Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung
der Anlagestrategie)

Art

.23 und Art. 55.2

lit. €) = Art. 23 (1) lit. ¢ AIFM-RL

Art. 55 bis Art. 66
(Rechtliches)
lit. ) Z1. = Art. 23 (1) lit. ¢ AIFM-RL

Art. 64
(Gerichtsstand)
lit. ) Z2. = Art. 23 (1) lit. ¢ AIFM-RL

Art. 63
(anwendbares Recht)
lit. e) Z3. = Art. 23 (1) lit. ¢ AIFM-RL

Art. 65
(Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat)
lit. f) = Art. 23 (1) lit. d AIFM-RL

Art. 5 bis Art. 10
(Dienstleistungsunternehmen des AlF)
lit. g) = Art. 23 (1) lit. e AIFM-RL

9 () Art. 5

(Abdeckung einer potenziellen Haftung des AIFM)
lit. h) = Art. 23 (1) lit. f AIFM-RL

n.a.
(Aufgabeniibertragung)
lit. i) = Art. 23 (1) lit. g AIFM-RL

Art. 29
(Bewertung des AlF)
lit. k) = Art. 23 (1) lit. h AIFM-RL Art. 25.2/
(Liquiditatsrisiken / Liquiditatsmanagement-Tools (LMT)) | Art. 33, Art. 31.9, Art. 31.6 und Art. 16.2

lit. 1) und lit. IP$) = Art. 23 (1) lit. i und lit. ia AIFM-RL

(bisherige Wertentwicklung)

Art. 2 und Art. 3
(Kosten)
lit. m) = Art. 23 (1) lit. j AIFM-RL
Art. 4 und Art. 14
(faire Behandlung der Anleger)
lit. n) = Art. 23 (1) lit. kK AIFM-RL
Art. 61
(letzter Jahresbericht)
lit. o) = Art. 23 (1) lit. | AIFM-RL
Art. 30
(Anteilsausgabe)
lit. p) = Art. 23 (1) lit. m AIFM-RL
Art. 57
(letzter NAV)
lit. g) = Art. 23 (1) lit. n AIFM-RL
A A Art. 57
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lit. r) = Art. 23 (1) lit. o AIFM-RL

n.a.
(Primebroker)
lit. s) = Art. 23 (1) lit. p AIFM-RL
(Informationen nach Art. 106 Abs. 1 Bst. b und Abs. 2 Art. 57
AIFMG)
Nachhaltigkeitsfaktoren (ESG) Art. 18.4
Nachhaltigkeitsrisiken (ESG) Art. 28.47

3  Uberblick

Der AIF besteht aus den folgenden Produktmerkmalen. Erganzende Beschreibungen hierzu sind in den
nachfolgenden Artikeln geregelt.

Art. 1 Stammdaten

Name Physical Gold Coin Fund

Rechtliche Struktur AIF in der Rechtsform der Vertragsform

Art Single-Fonds der offenen Form
Vorherrschender Fondstyp' Sonstige Strategien - Rohstofffonds

Sitz Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Furstentum Liechtenstein
Zustindige Aufsichtsbehorde Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein (www.fma-li.li)
FMA-Genehmigungsdatum 30.11.2011
Handelsregisternummer FL-0002.389.837-9
Griindungsdatum im Handelsregister 04.01.2012

Sitz des Master-AlF n.a.

Sitz von Zielfonds n.a.

Valoren-Nummer 13416286

ISIN-Nummer LI0134162861
Erfolgsverwendung thesaurierend

Dauer (der Anteilsklassen) des AIF unbeschrankt

Kotierung nein

' Gemass Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
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Rechnungswihrung? des AIF CHF
Referenzwihrung? der Anteilsklasse CHF
Mindestanlage* bei Erstzeichnung mind. 1 Anteil
Mindestanlage bei Folgezeichnungen mind. 1 Anteil
Erstausgabepreis je Anteil CHF 250.-

Rundung des Anteilspreises

auf 2 Dezimalstellen (kaufmannische Abrundung)

Erstzeichnungstag

01.01.2012

Zeichnungsperiode

ab Erstzeichnungstag®

Erstliberierung (erster Valuta-Tag)

bei Eingang von Zeichnungsantragen von insgesamt
min. EUR 1.25 Mio.

Erstliberierungsdatum 01.02.2012
Bewertungsintervall wdchentlich
Bewertungstag Dienstag
Ausgabetag® jeder Bewertungstag
Riicknahmetag’ jeder Bewertungstag

Annahmeschluss® Ausgabe

Bewertungstag bis spatestens 12:00 Uhr (Liechtensteiner Zeit)

Annahmeschluss?® Riicknahmen'?

Bewertungstag bis spatestens 12:00 Uhr (Liechtensteiner Zeit)

Valutatag'' fiir den Anteilshandel

3 Bankarbeitstage nach dem Berechnungstag'?

Valutatag bei Sachauslieferung

vierzehn Bankarbeitstage nach dem Berechnungstag

Standardeinheit bei Sachauslieferung

20 HELVETIA Goldunzen bzw. ein Vielfaches davon

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt.

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der NAV der Anteilsklassen berechnet
werden.

Der AIFM kann mit Zustimmung der Verwahrstelle nach freiem Ermessen auch Zeichnungen, die unter dem Mindestanlagebetrag
der jeweiligen Anteilsklasse liegen, zulassen.

Der AIFM kann die Zeichnungsperiode jederzeit schliessen.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Jahresbericht
des AlF.

Am 31. Dezember entfallt jeweils der Ausgabe- und Riicknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Jahresbericht
des AlF.

Falls der Annahmeschluss auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein féllt, ist der Annahmeschluss fir das Anteilsgeschaft am letzten
liechtensteinischen Bankarbeitstag vor dem Annahmeschlusstag.

Falls der Annahmeschluss auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, ist der Annahmeschluss fiir das Anteilsgeschéft am letzten
liechtensteinischen Bankarbeitstag vor dem Annahmeschlusstag.

Siehe auch Art. 31.9.

Fallt der Valuta-Tag gemass SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallsperiode) der
Anteilsklassenwahrung, verschiebt sich der Valuta-Tag ausschliesslich in dieser Anteilsklassenwahrung um die Dauer der
Ausfallsperiode.

Berechnungstag ist der Tag, an dem der NAV zum Bewertungstag festgestellt wird. Sein Eintritt ist abhangig von der Verfligbarkeit
der Bewertungsgrundlagen.
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Stiickelung nur ganze Anteile (keine Dezimalstellen)

(kaufmannische Abrundung)

Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Geschiftsjahr Kalenderjahr
Ende des ersten Geschéftsjahres 31.12.2012

Art. 2 Kosten zulasten der Anleger

Folgende Kosten werden direkt vom jeweils betroffenen Anleger erhoben.

Ausgabeaufschlag max. 5%, darin enthalten max. 0.50% zugunsten des AIF

(Details vgl. Art. 40)

Riicknahmeabschlag
bei Zahlung des Riicknahmepreises

max. 0.5%
(Details vgl. Art. 41)

Riicknahmeabschlag

max. 5% (min. CHF 1°‘000.00 pro Sachauslieferung)
bei Sachauslieferung

Riicknahmeabschlag

max. CHF 10°000.- pauschal
bei Auflésung des AIF

Umtauschgebiihr

n.a. (Details vgl. Art. 42)

Art. 3 Kosten zulasten des Fondsvermogens'3

Folgende Kosten werden dem Fondsvermdgen belastet.

Verwaltungsvergiitung des AIFM max. 0.45% p.a.

min. CHF 32'000.- p.a.

Zur Bemessungsgrundlage und weiteren Ausfihrungen: vgl. Art. 36.1

Verwahrstelle Degressive Staffelung zur Anwendung auf das jeweils libersteigende

Vermogen:
CHF 0 — 25 Mio: 0.25% p.a.
CHF 25 Mio: 0.22% p.a.
CHF > 50 Mio.: 0.20% p.a.

min. CHF 35'000.00 p.a.

Zur Bemessungsgrundlage und weiteren Ausfiihrungen: vgl. Art. 36.2

'3 Die effektiv belasteten Kosten werden im Jahresbericht ausgewiesen.
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max. 0.25% p.a.

Externe Lagerungsstellen
min. CHF 6000 p.a.™

Zur Bemessungsgrundlage und weiteren Ausfuhrungen: vgl. Art. 36.3

Vom Vermoégen unabhédngige vgl. Art. 37

Gebiihren insbesondere Herstellungs- und Verpackungskosten, Schmelzkosten,

Transportkosten und Versicherungskosten sowie Handling-Gebiihren
der externen Lagerungsstelle'®

n.a.

Performance Fee

Art. 4 Faire Behandlung der Anleger
Der AIFM gewabhrleistet eine faire Behandlung aller Anleger.

Es besteht keine Vorzugsbehandlung einzelner Anleger. Jeder Anleger wird gleichbehandelt,
insbesondere:
» Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert;
» Massgaben zur Zeichnung bzw. Riickgabe von Fondsanteilen sind (pro Anteilsklasse) fur jeden
Anleger gleich;
» Kein Anleger wird individuell informiert bzw. kein Anleger erhalt andere Vorteile als jeder andere

Anleger unter den gleichen Umstanden;

» Es besteht ein wirksames und transparentes Beschwerdeverfahren.

4  Dienstleistungsunternehmen des AlF

Nachfolgende Unternehmen sind im Auftrag des AIF tatig und nehmen die entsprechenden Funktionen
gemass Gesetz und den konstituierenden Dokumenten wahr.

'4 Die Lagergebiihren verstehen sich, falls anwendbar, exklusive CH-Mehrwertsteuer.
'® Die Handling-Gebtlhren werden auf unterschiedlicher Basis (z.B. Masse der eingelagerten Anlagen, Stundensétze) berechnet und
quartalsweise abgerechnet. Die Handling-Gebuhren verstehen sich, falls anwendbar, exklusive CH-Mehrwertsteuer.
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Art. 5 AIFM

ONE Funds AG

Austrasse 14
FL-9495 Triesen, Liechtenstein

Liechtenstein Reg.-Nr. FL-0002.299.012-3 o N E
® +423/388 10 00

b4 info@onefunds.li |: U N D S

@ www.onefunds.li

Revisionsstelle:
BDO AG, 8005 Zirich

Die ONE Funds AG wurde am 03. September 2008 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und
Hauptverwaltung in Liechtenstein flir eine unbeschrankte Dauer gegriindet und ins Handelsregister
eingetragen. Die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung sind im Handelsregister
ersichtlich. Sie ist gemass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen und auf
der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen. Sie
verfligt ebenso lber eine Bewilligung als Verwaltungsgesellschaft gemass UCITSG.

Das voll einbezahlte Aktienkapital der ONE Funds AG betragt CHF 1‘500°000,-. Eine potentielle Haftung
des AIFM wird durch diese Kapitalausstattung abgedeckt. Es besteht eine Berufshaftpflichtversicherung,
wobei die Hdhe der Deckung von der Art des Schadenfalles abhangt. Der AIFM haftet nach
Art. 47 AIFMG.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger gemass den
Bestimmungen in den konstituierenden Dokumenten.

In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmigung der FMA Teile
seiner Aufgaben zum Zwecke der effizienteren Geschaftsfihrung an Dritte delegieren.

Die Vergltungsregelungen sowie die Hinweise zum Datenschutz des AIFM finden sich auf dessen
Homepage (www.onefunds.li).

Art. 6 Verwahrstelle

Kaiser Partner Privatbank AG

Herrengasse 23
FL-9490 Vaduz, Liechtenstein
Liechtenstein Reg.-Nr. FL-0001.018.213-7

B +423/237 84 07 kalser[]al’tﬂﬁr

Fax: +423 /237 80 06
< wertschriften@kaiserpartner.com
(® https://kaiserpartner.bank

Revisionsstelle:
Ernst & Young AG, CH-8005 Zirich
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Das AIFMG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Fondsvermogen vor. Mit der
Verwahrung der Vermogensgegenstande des AIF und der Flhrung des Anteilsregisters ist die Kaiser
Partner Privatbank AG als Verwahrstelle beauftragt. Die Kaiser Partner Privatbank AG ist eine im
Furstentum Liechtenstein lizensierte Bank.

Das Anteilsregister enthalt folgende Angaben: Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen mit Datum,
Stlickzahl und jeweiliger Gegenpartei der Transaktion.

Die Aufgaben der Verwahrstelle umfassen u.a. Folgendes:

» Verwahrung der verwahrungsfahigen Vermogensgegenstande des AlF auf gesonderten, fiir den
AIF gefiihrten Konten;

» Prifung der Rechtsinhaberschaft des AIF und Eintragung der nicht verwahrungsfahigen
Vermdgensgegenstande des AlF;

» Sicherstellung des Zahlungsverkehrs des AlF;
» Sicherstellung der Rechtmassigkeit des Anteilshandels und der Anteilsbewertung.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben an einen oder mehrere Unterverwahrer auslagern. Die
Verwahrstelle haftet nach Art. 61 AIFMG.

Art. 7 Wirtschaftspriifer

BDO (Liechtenstein) AG

Wuhrstrasse 14

FL-9490 Vaduz, Liechtenstein

Liechtenstein Reg.-Nr. FL-0002.458.153-8 I BDO
|

+423 /238 20 00

office@bdo.li
www.bdo.li

@ X B

Der Wirtschaftsprifer pruft u.a. die fortwahrende Erflllung der Zulassungsvoraussetzungen, die
Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der konstituierenden Dokumente bei der Ausubung der
Geschéaftstatigkeit des AIF sowie die Jahresberichte des AlF.

Der Wirtschaftsprifer nimmt dariber hinaus gewisse Anzeigepflichten gegeniber der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein wahr. Der Wirtschaftspriifer haftet nach den Vorschriften des PGR
Uber die Abschlussprifer.

Art. 8 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung wurde nicht delegiert.

Art. 9 Risikomanagement

Das Risikomanagement wurde nicht delegiert.

Art. 10 Weitere Dienstleister
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Art. 10.1 Primebroker

Es wurde kein Primebroker eingesetzt.

Art. 10.2  Vertriebstrager

Der Vertrieb wurde nicht delegiert.

5 Vertrieb

Art. 11 Vertriebshinweise

Der AIF richtet sich ausschliesslich an die hierin beschriebenen zugelassenen Anleger. Der AlF ist nicht
in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Generell dirfen Anteile des AIF nicht in
Jurisdiktionen und Personen in einer Form angeboten werden, in denen oder denen gegentber diese
Form des Angebots nicht zulassig ist.

Beim Vertrieb von Anteilen dieses AIF im Ausland kommen die dort geltenden Vertriebsbestimmungen
zur Anwendung.

Der AIFM kann Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Riicknahmepreises,
unverziiglich nach Zugang einer Riicknahmeanzeige beim Anleger, einziehen, soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Anleger erforderlich erscheint, insbesondere wenn der Anleger
die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile nicht erfiillt hat oder die Anteile von einer
natiirlichen oder juristischen Person oder einem Organismus oder indirekt von wirtschaftlich
Berechtigten erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet war oder in
einem Staat vertrieben wurden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist. Die Anleger
sind verpflichtet, an dieser Einziehung mitzuwirken.

Art. 12 Definition Professionelle Anleger / Privatanleger im EWR

Art. 121 Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verfligt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kdnnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden, muss
ein Kunde den folgenden Kriterien gentigen:

Art. 12.2 Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtssubjekte werden in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente
als professionelle Kunden angesehen:

1) Rechtssubjekte, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen muissen, um an den
Finanzmarkten tatig werden zu kdnnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie
alle zugelassenen Rechtssubjekte umfasst, die Tatigkeiten erbringen, die fur die genannten
Rechtssubjekte kennzeichnend sind: Rechtssubjekte, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen
einer Richtlinie zugelassen werden, Rechtssubjekte, die von einem Mitgliedstaat ohne
Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder beaufsichtigt werden, Rechtssubjekte, die von
einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:
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a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger

2) Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen
erfillen:

» Bilanzsumme: EUR 20 Millionen
» Nettoumsatz: EUR 40 Millionen
» Eigenmittel: EUR 2 Millionen

3) Nationale und regionale Regierungen, einschliesslich Stellen der staatlichen
Schuldenverwaltung auf nationaler oder regionaler Ebene, Zentralbanken, internationale und
supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere
vergleichbare internationale Organisationen.

4) Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten
besteht, einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige Verbriefung von
Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschafte betreiben.

Art. 12.3 Kunden, die auf Antrag als professionelle Kunden behandelt werden kénnen

Anderen Kunden als den oben genannten, einschliesslich o6ffentlich-rechtlicher Koérperschaften,
kommunaler Behdrden und Gebietskdérperschaften und individueller privater Anleger, kann es ebenfalls
gestattet werden, auf das Schutzniveau zu verzichten, das von den Wohlverhaltensregeln geboten wird.

Wertpapierfirmen wird folglich gestattet, diese Kunden als professionelle Kunden zu behandeln, sofern
die nachstehend genannten einschlagigen Kriterien und Verfahren eingehalten werden. Bei diesen
Kunden wird allerdings nicht davon ausgegangen, dass sie Uber Marktkenntnisse und -erfahrungen
verfugen, die denen der Kunden nach Art. 12.2 vergleichbar sind.

Eine Senkung des normalerweise von den Wohlverhaltensregeln gebotenen Schutzniveaus ist nur dann
zulassig, wenn die Wertpapierfirma sich durch eine angemessene Beurteilung des Sachverstands, der
Erfahrungen und der Kenntnisse des Kunden davon vergewissert hat, dass dieser in Anbetracht der Art
der geplanten Geschafte oder Dienstleistungen nach verniinftigem Ermessen in der Lage ist,
Anlageentscheidungen zu treffen und die damit einhergehenden Risiken versteht.

Der Eignungstest, der auf Manager und Fihrungskrafte von Unternehmen angewandt wird, die aufgrund
von Finanzrichtlinien zugelassen sind, konnte als ein Beispiel fur die Beurteilung des Sachverstands
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und der Kenntnisse angesehen werden. Im Falle kleiner Unternehmen wird die Person, die befugt ist,
Geschafte im Namen des Unternehmens zu tatigen, der dieser Beurteilung unterzogen.

Diese Beurteilung muss ergeben, dass mindestens zwei der folgenden Kriterien erflllt werden:

» Der Kunde hat an dem relevanten Markt wahrend der vier vorhergehenden Quartale
durchschnittlich pro Quartal 10 Geschéafte von erheblichem Umfang abgeschlossen.

» Das Finanzinstrument-Portfolio des Kunden, das definitionsgemass Bardepots und
Finanzinstrumente umfasst, Ubersteigt EUR 500°000.-.

» Der Kunde ist oder war mindestens ein Jahr lang in einer beruflichen Position im Finanzsektor
tatig, die Kenntnisse Uber die geplanten Geschafte oder Dienstleistungen voraussetzt.

Diese Kunden kénnen nur dann auf den Schutz durch die Wohlverhaltensregeln verzichten, wenn
folgendes Verfahren eingehalten wird:

1) Sie missen der Wertpapierfirma schriftlich mitteilen, dass sie generell oder in Bezug auf eine
bestimmte Wertpapierdienstleistung oder ein bestimmtes Wertpapiergeschaft oder in Bezug auf
eine bestimmte Art von Geschaft oder Produkt als professioneller Kunde behandelt werden
mochten.

2) Die Wertpapierfirma muss sie schriftlich klar darauf hinweisen, welches Schutzniveau und
welche Anlegerentschadigungsrechte sie gegebenenfalls verlieren.

3) Die Kunden mussen schriftlich in einem vom jeweiligen Vertrag getrennten Dokument
bestatigen, dass sie sich der Folgen des Verlustes dieses Schutzniveaus bewusst sind.
Art. 12.4  Privatanleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU
(MIFID 1) ist.

Art. 13  Landerspezifische Vertriebsinformationen

Art. 13.1 Liechtenstein

Der AIF ist in Liechtenstein zum Vertrieb an professionelle Anleger (iSv. MiFID IlI) und an
Privatanleger (iSv. MiFID Il) zugelassen.

Art. 13.2  Andere Mitgliedstaaten des EWR

Der AIF kann — eine rechtmassige Notifikation vorausgesetzt — in anderen Mitgliedstaaten des EWR an
professionelle Anleger vertrieben werden. Zusatzlich ist es mdglich, dass einzelne Mitgliedstaaten des
EWR weitere Typen von Anlegern gemass nationalem Recht zulassen, sodass der Fonds auch an diese
Anleger — unter Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen — vertrieben werden kann.

ONE Funds AG @ +423 /388 10 00 Public Register Principality of Liechtenstein
Austrasse 14 M info@onefunds.li Register No. FL-0002.299.012-3
9495 Triesen ® www.onefunds.li IBAN: LI23 0880 5504 2121 6000 1
Principality of Liechtenstein BIC: VPBVLI2X

18



Physical Gold Coin Fund / Konstituierende Dokumente
Stand: 16.04.2026 FUNDS

Art.13.3 USA

Die Anteile des AIF wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933
in der geltenden Fassung (der ,Securities Act 1933%), nicht nach dem United States Investment
Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung bzw. nicht nach sonstigen US-
Bundesgesetzen oder Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (insgesamt bezeichnet
als die "Vereinigten Staaten", ,USA* oder ,US") registriert.

Weder wurden die Anteile des AIF von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehdrde (der ,SEC*)
oder einer sonstigen Aufsichtsbehoérde in den Vereinigten Staaten zugelassen, noch wurde eine solche
Zulassung verweigert. Darlber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehorde in den
Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die Angemessenheit der konstituierenden Dokumente oder
ein allfalliges Basisinformationsblatt (,KID®) entschieden.

Dementsprechend dirfen die Anteile des AIF in den Vereinigten Staaten bzw. an oder fiir Rechnung
von US-Personen (im Sinne der Definition des Securities Acts 1933) nicht angeboten, verkauft oder
anderweitig Ubertragen werden, ausser in Verbindung mit einem Geschaft, welches US-Recht nicht
verletzt. Spatere Ubertragungen von Anteilen des AIF in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen
sind unzulassig, ausser in Verbindung mit einem Geschaft, welches US-Recht nicht verletzt. Die Anteile
werden auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften gemass Regulation S des
Securities Acts 1933 angeboten und verkauft.

Diese konstituierenden Dokumente dirfen nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden,
ausser in Verbindung mit einem Geschéft, welches US-Recht nicht verletzt.

,US-Personen” sind insbesondere:

1) US Blrger, inkl. Doppelburger;

)
2) Personen mit Wohnsitz oder Sitz in den USA;
3) Personen, die in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden;
4) Eingeburgerte Staatsangehorige und Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card

Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in den USA ist; in den USA ansassige
Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

5) Gesellschaften, welche sich als transparent fiir US Steuerzwecke qualifizieren und tiber diesem
Abschnitt genannte Investoren verfliigen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer
konsolidierten Betrachtung fir US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten
Investoren zugerechnet wird,;

6) Investmentgesellschaften oder Personengesellschaften, die unter dem ,Act of Congress*
gegrundet wurde;

7) Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax
Compliance Acts (insbesondere der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code
sowie eines allfdligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die
Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar)
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unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehorde als ein an FATCA
teilnehmendes Institut anmelden; oder

8) Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten.

Art.13.4 Hong Kong

Eine Bewilligung der Securities and Futures Commission in Hong Kong liegt nicht vor, auch erfolgte
keine Registrierung beim Register fiir Gesellschaften in Hong Kong. Demzufolge diirfen Fondsanteile in
Hong Kong, unabhangig von der Form der dafiir verwendeten Dokumente, weder angeboten noch
verkauft werden, es sei denn, sie werden an Adressaten, die als ,Professional Investors® im Sinne der
Securities and Futures Ordinance (Cap. 571 der Gesetze Hong Kongs) und allfalliger darunter fallenden
Regelungen gelten, angeboten bzw. verkauft oder das verwendete Vertriebsdokument gilt weder als
.Prospectus® im Sinne der Companies Ordinance (Cap. 32 der Gesetze Hong Kongs) noch als
offentliches Angebot gemass der Companies Ordinance. Es ist untersagt, Einladungen, Werbung oder
jegliche Dokumente im Zusammenhang mit den Anteilen des Fonds in oder ausserhalb Hong Kongs zu
verOffentlichen oder mit einer Verdéffentlichungsabsicht zu besitzen, sofern diese sich an die
Offentlichkeit in Hong Kong richten oder der Zugang zu den Inhalten durch die Offentlichkeit Hong Kongs
(ausser dies ist gemass den Wertpapiergesetzen Hong Kongs zuldssig) wahrscheinlich ware, ausser im
Zusammenhang mit Anteilen des Fonds, die ausschliesslich fiir Personen ausserhalb Hong Kongs oder
fur ,Professional Investors® bestimmt sind.

6 Wahrungen, Anteilsklassen und Teilfonds

Art. 14  Wahrungen

Art. 141 Rechnungswahrung

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfihrung des AIF erfolgt.

Art. 14.2 Referenzwahrung

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der NAV
berechnet werden, sofern eine Abweichung von der Rechnungswéahrung gegeben ist.

Art. 15 Anteilsklassen

Anteilsklassen unterscheiden sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, allfalliger
Aufschlage, der Rechnungswahrung, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale oder hinsichtlich anderer Merkmale von den anderen Anteilsklassen.
Insofern kann es zu einer Vorzugsbehandlung einer Anteilsklasse gegeniber einer anderen
Anteilsklasse kommen, innerhalb der einzelnen Anteilsklassen jedoch werden die Anleger gleich
behandelt. Samtliche Anteilsklassen werden gemeinsam verwaltet und unterliegen derselben
Anlagestrategie.

Der AIFM kann jederzeit nach freiem Ermessen neue Anteilsklassen bilden. Die Rechte der Anleger, die
Anteile von bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt.
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Ein Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse ist nicht moglich.

Sollten Anteilsklassen bestehen, sind die Details in Art. 1, Art. 2 und Art. 3 geregelt.

Art. 16  Teilfonds

Art. 16.1 Umbrella- oder Single-Fonds

Derzeit handelt es sich bei dem AIF nicht um einen Umbrella-Fonds und es bestehen somit keine
Teilfonds.

Der AIFM kann jederzeit nach freiem Ermessen beschliessen, den AIF in einen Umbrella-Fonds
umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen. Die Rechte der Anleger, die Anteile des bestehenden
Fonds erworben haben, bleiben davon jedoch unberiihrt. Weiter kann der AIFM jederzeit Teilfonds
auflésen oder zusammenlegen.

Art. 16.2 Side Pockets

Der AIFM ist mit Zustimmung der FMA berechtigt, illiquide Vermdgensbestandteile abzuspalten und in
eigenen Segmenten unterzubringen (Side Pockets). Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher Anteil des
Fondsvermdgens (mehr als 10%) langerfristig nicht ordnungsgemass bewertet werden kann oder sich
als unverausserlich entwickelt.

Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ihrem Anteil am urspriinglichen AIF Anteile am Side Pocket.
Fur den Zeitraum der Bildung der Side Pockets ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach Bildung des
Side Pockets wird dieses Segment in Liquidation gesetzt und schiittet den Liquidationserlés an die
Anteilsinhaber aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verausserbar sind. Bis zum
Abschluss der Liquidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen.

Art. 17 Gemeinsame Verwaltung mit anderen OGA

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der
Vermdgenswerte des AIF gemeinsam mit Vermbgenswerten zu verwalten (,gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte®), die zu anderen Organismen fiur gemeinsame Anlagen gehdren (,gemeinsam
verwaltete Einheiten®).

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der zustandige AIFM berechtigt,
auf konsolidierter Basis fUr die gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und
Anlageverausserungen zu treffen, die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios des AIF (und
seiner Teilfonds) haben. Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam
verwalteten Vermodgenswerten, der sich nach dem Anteil ihres Nettovermdgens am Gesamtwert der
gemeinsam  verwalteten = Vermogenswerte richtet. Diese anteilige  Beteiligung (als
.Beteiligungsverhaltnis® bezeichnet) gilt fir alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen
Verwaltung gehalten oder erworben werden. Entscheidungen zu Anlagen und/oder
Anlageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen
werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben Verhaltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von

ONE Funds AG @ +423 /388 10 00 Public Register Principality of Liechtenstein
Austrasse 14 M info@onefunds.li Register No. FL-0002.299.012-3
9495 Triesen ® www.onefunds.li IBAN: LI23 0880 5504 2121 6000 1
Principality of Liechtenstein BIC: VPBVLI2X

21



Physical Gold Coin Fund / Konstituierende Dokumente
Stand: 16.04.2026 FUNDS

Vermoégenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten in Abzug
gebracht, die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése den
gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem geanderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das
sich aus der Erhéhung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die
Zeichnungen eingegangen sind, und die Hoéhe der Anlagen wird durch die Ubertragung von
Vermogenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere geandert, und somit an
die geanderten Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Riicknahmen bei einer der
gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem geanderten Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus
der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die
Rucknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige H6he aller Anlagen an die gednderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
dazu fuhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds durch
Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B.
Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, der AIFM ergreift besondere Massnahmen. Wenn alle
anderen Aspekte unverandert bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer mit dem AlIF gemeinsam
verwalteten Einheit eingehen, eine Erhéhung der Barreserve dieser Einheit zur Folge. Umgekehrt fiihren
Ricknahmen bei einer mit dem AIF gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der
Barreserven dieses AIF. Zeichnungen und Riicknahmen kdénnen jedoch auf dem Sonderkonto geflihrt
werden, das fur jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung tUber eine gemeinsame
Verwaltung erdffnet wird, und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen mussen. Aufgrund der
Méoglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen,
sowie der Moglichkeit, dass der AIFM oder die von ihm beauftragten Stellen jederzeit beschliessen
kénnen, die Beteiligung des AIF an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden,
kann der AIF Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die
Interessen des AlF und ihrer Anleger beeintrachtigt werden kdnnten.

Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des AIF infolge von Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit zuzurechnen
sind (d. h. die nicht dem AIF zugerechnet werden kdnnen), dazu filhren kénnte, dass gegen die fir den
AIF geltenden Anlagebeschrankungen verstossen wird, werden die jeweiligen Vermoégenswerte vor
Durchfiihrung der Anderung aus der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen,
damit diese von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte des AIF werden jeweils nur gemeinsam mit solchen
Vermogenswerten verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fir die
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in
jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des AIF vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte
dirfen nur mit solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet werden, fir die derselbe Portfolio
Manager befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverausserungen zu treffen, und fir die
die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle in der
Lage ist, gegentiber dem AIF ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie gemass den gesetzlichen
Bestimmungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Verwahrstelle hat die Vermdgenswerte des
AlIF stets gesondert von den Vermogenswerten der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu
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verwahren; hierdurch kann sie die Vermdgenswerte des AIF jederzeit genau bestimmen. Da die
Anlagepolitik der gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik des AIF
Ubereinstimmen muss, ist es mdglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist
als die des AlF.

Der AIFM kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung zu beenden.

Die Anleger kénnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz des AIFM nach dem Prozentsatz der
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer
Anfrage eine solche Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Einheiten sind
zulassig, sofern

1) die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische Einheit
beteiligt ist, Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt oder

2) jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein Glaubiger
und kein Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die
Vermogenswerte hat oder ermachtigt ist, diese einzufrieren.

7  Anlagegrundsatze

Art. 18  Anlagepolitik

Art. 18.1 Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich fur Anleger mit einem langfristig orientierten Anlagehorizont, die im Rahmen ihrer
personlichen Vermdgensdiversifikation Investitionen in der dargelegten Anlagestrategie anstreben und
insbesondere konzentrierte hohe Veranlagungsrisiken zu tragen bereit sind. Der Fonds eignet sich fur
spekulative Anleger, die sehr hohe Risiken — bis hin zum vollstandigen Kapitalverlust — akzeptieren.
Aufgrund der Anlagestrategie sollte der Anleger in der Lage sein, eine eventuelle beschrankte Liquiditat
des Fonds zu akzeptieren.

Dem typische Anleger ist auch bewusst, dass es bei der Abrechnung von Ricknahmeantragen zu
signifikanten Verzdgerungen kommen kann, wenn der AIF nicht tber die hierflr erforderliche Liquiditat
verfugt und keine Zeichnungen zur Kompensation von Ricknahmen vorliegen. Wegen
Wertschwankungen muss der Anleger dennoch bereit sein, im Falle der Anteilsricknahme sehr hohe
Kapitalverluste zu akzeptieren.

Art. 18.2  Anlageziel

Das Anlageziel des AIF besteht darin, fur den langfristig orientierten Anleger die Wertentwicklung von
Gold, in physischer Form und in kleinen Einheiten, abzubilden. Hierbei zielt der AIF auf die Veranlagung
des Vermogens des AIF in einer spezifischen Goldunze (Rundgoldbarren) ab, welche hdéchste
Qualitatsmerkmale erflllt und die in 0 ndher bezeichnet wird.
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Art. 18.3  Anlagestrategie

Art. 18.3.1 Direkte Goldanlagen
1. HELVETIA Goldunze 999.9

Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der AIF in direkte Goldanlagen. Unter direkter Goldanlage
versteht man im Allgemeinen den Kauf von Goldmiinzen und/oder Goldbarren in physischer Form und
in standardisierten Einheiten.

Spezifisch investiert der AIF sein Vermdgen zu tiberwiegenden Teilen in die HELVETIA Goldunze 999.9
(ISIN: CH0116674273 bzw. Valoren-Nummer 11667427).

Beschreibung der HELVETIA Goldunze gemass Lieferantin®:

,Die HELVETIA Goldunze ist ein edler Feingold 999.9 Rundbarren in Good Delivery Qualitat.
Die Pragung der HELVETIA Goldunze erfolgt in der Schweiz derzeit bei Argor Heraeus'” und
erfillt weltweit die hochsten Qualitadtsanspriiche. Der Stempel der Argor-Heraeus ist Garant,
Gutesiegel und Zertifikat in einem. Er steht fir die Echtheit, die Akzeptanz im internationalen
Goldhandel und bei den Banken, als anerkannter und liquider Rundgoldbarren im Good Delivery
Standard (LBMA).*

Das ausgewiesene Feingewicht betragt 31.1035 g bei einer Feinheit von 999.9/1000. Die HELVETIA
Goldunze 999.9 weist hierbei keinen Nennwert auf und ist nicht nummeriert. Die Unze ist demzufolge
kein offizielles Zahlungsmittel, sondern ein reines Goldinvestment. Der Erwerb (und ggfs.
Wiederverkauf) der Unze erfolgt Uber die Lieferantina.

2. Finemetal AG

Der AIF zielt darauf ab, die oben beschriebene ,HELVETIA Goldunze 999.9“ zu erwerben. Diese
Goldunze wird ausschliesslich von der Finemetal AG, Bahnhofstrasse 106, CH-8001 Zrich, Schweiz,
vertrieben. Daher ist der Erwerb dieser Goldunze durch den AIF nur Uber die Finemetal AG mdglich.
Derzeit werden die Goldunzen bei der eidgendssischen Scheideanstalt Argor-Heraeus SA, Via
Moree 14, 6850 Mendrisio, Schweiz gepragt.

Der Erwerb der Goldunzen erfolgt auf Basis eines standardisierten Kauf- und Abwicklungsvertrages. Zur
Kostensicherheit hat der AIFM mit der Finemetal AG fur die Herstellung und Verpackung der HELVETIA
Goldunze 999.9 ein Agio von (derzeit) 1.85% auf den zum Kaufzeitpunkt gultigen physischen
Goldkurs 999.9 vereinbart.

Nur falls ein Erwerb Uber die Finemetal AG nicht mdglich ist, erwirbt der AIF auch Uber andere
Lieferanten physisches Gold.

3. Pantragon AG

Die Verwahrstelle lagert das physische Gold in einem Hochsicherheitslager der Pantragon AG,
Gotthardstrasse 1, CH-6474 Amsteg, Schweiz.

Siehe auch www.finemetal.ch.

Der Auftrag zur Herstellung der HELVETIA Goldunze kann jederzeit auch an eine andere Scheideanstalt mit Schmelzbewilligung
nach Art. 24 EMKG erteilt werden.

Siehe Ziffer 2. fur weitere Informationen zur Finemetal AG.
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Da es sich bei physischem Gold um keine Finanzinstrumente handelt und die Verwahrstelle laufend die
Rechtsinhaberschaft des AIF Uber das physische Gold vor Ort im Hochsicherheitslager der Pantragon
AG Uberprift, liegt gegenstandlich keine Aufgabenibertragung im Sinne des Art. 60 AIFMG vor und ist
die Pantragon AG keine Unterverwahrstelle nach AIFMG.

Die Kosten der professionellen bankenunabhangigen Verwahrung der Pantragon AG betragen (derzeit)
0.25% p.a. (min. CHF 6°000.- p.a.) auf die effektiv eingelagerten Goldbestande bzw. auf deren durch die
Pantragon AG ermittelten Werte.

4. Personelle Verflechtungen / Interessenkonflikte

Zwischen der Finemetal AG und der Pantragon AG bestehen personelle und/oder wirtschaftliche
Verbindungen, die allenfalls als moglicher Interessenkonflikt angesehen werden kénnen. Dem AIF
entstehen hieraus jedoch keine zusatzlichen Kosten, die nicht in diesen konstituierenden Dokumenten
offengelegt wurden. Mit beiden Parteien wurden durch den AIFM bzw. die Verwahrstelle marktgangige
Konditionen vereinbart, welche durch die fiir den AIF erbrachten Dienstleistungen gerechtfertigt sind.

5. Absicherung gegen US-Dollar

Der AIF sichert sein Vermdgen, welches in der Referenzwahrung Schweizer Franken gefihrt wird,
gegen die Wertentwicklung des US-Dollar nicht ab.

6. Absicherung gegen den Goldkurs

Der AIF sichert sein Vermdgen, welches in der Referenzwahrung Schweizer Franken gefihrt wird,
gegen einen fallenden Goldkurs nicht ab. Dies insbesondere, da der AIFM auch nicht darauf abzielt
durch aktive Handelsentscheidungen eine Zusatzrendite zu erwirtschaften, sondern der AIF im
Gegenteil die Wertentwicklung der zugrundeliegenden Goldunzen bestmdglich replizieren soll. Der AlF
bietet somit eine Alternative zur Direktanlage in die gegenstandlichen Goldunzen.

Art. 18.3.2 Indirekte Goldanlagen

Um ein effizientes Liquiditdtsmanagement zu gewahrleisten, kann der AIF auch in ETFs (Exchange
Traded Funds) investieren, deren Wertentwicklung vollstandig oder nahezu von der Wertentwicklung
des Goldpreises abhangig ist. Um die direkte physische Veranlagung nicht zu unterlaufen, investiert der
AIF im Rahmen der Veranlagung ausschliesslich in solche ETFs, bei denen das Gold physisch hinterlegt
ist.

Art. 18.3.3 Goldentlehnung

Daruber hinaus kann der AIF zur Ganze seinen eigenen Goldbestand «entlehneny». Die Entlehnung ist
ausschliesslich an eidgendssisch anerkannte Prageanstalten in der Schweiz (Scheideanstalten mit
Schmelzbewilligung nach Art 24 EMKG) zulassig, welche der Aufsicht der Eidgendssischen
Edelmetallkontrolle (Zentralamt fir Edelmetallkontrolle) unterstehen. Diese Uberwachung stellt sicher,
dass die Entlehner den regulatorischen Anforderungen hinsichtlich Qualitat, Rickgabeverpflichtung und
Compliance entsprechen. Der Entlehner verpflichtet sich dabei, Gold in gleicher Art, Menge und Qualitat
zuriickzugeben und fur den Zeitraum der Entlehnung ein Entgelt zu bezahlen (sowie allféllige Kosten
zur Herstellung der gleichen Art, Menge und Qualitat zu tragen).

Im Markt kommt es immer wieder zu Situationen, in denen physisches Gold knapp vorhanden ist und
Prageanstalten nicht in der notwendigen Menge oder nicht in der notwendigen Zeit physisches Gold
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beschaffen konnen. Durch die Entlehnung soll dem AIF die Mdglichkeit eréffnet werden, diese Situation
fur sich zu nutzen und eine zusatzliche Rendite zugunsten der Anleger zu erzielen.

Art. 18.3.4 Goldtoken

In Vorbereitung der kiinftigen Anlage in Token ist dem AIF des Weiteren gestattet, eine Lizensierung
nach dem Token- und VT-Dienstleister-Gesetz (TVTG) zu beantragen. Der AIF soll kiinftig einen Teil
seines physischen Goldbestandes im Einklang mit dem TVTG tokenisieren und diesbezlglich die
Weichen in eine digitale Zukunft stellen kénnen. Dabei ist vorstellbar, dass der AIF die im Bestand
gehaltenen Goldunzen und/oder deren Lagerscheine zum Teil tokenisiert und in elektronisch handelbare
Token einbettet. Im Rahmen eines moglichen Gesuches an die hierfir zustandige Fachabteilung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein wiirden die Anlegerdokumente entsprechend erweitert (Anlage- bzw.
Risikopassagen etc.) bevor der AIF eine solche Tokenisierung in Kooperation mit qualifizierten Dritten
effektiv durchfihren wirde.

Art. 18.4  Nachhaltigkeitsfaktoren (ESG)

Art. 18.4.1 auf Ebene des AIF
1. VO (EU) 2019/2088 (,,SFDR*)

Bei diesem AIF handelt es sich nicht um ein Finanzprodukt nach Art. 8 oder Art. 9 VO (EU) 2019/2088
(,SFDR").

2. Disclaimer gemass Art. 7 VO (EU) 2020/852 (,,Taxonomy*)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (, Taxonomy*).

3. Disclaimer gemaéss Art. 7 Abs. 2 VO (EU) 2019/2088 (,,SFDR")

Etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (ESG)
werden auf Ebene des AIF nicht berlcksichtigt, da die Verbesserung dieser Faktoren nicht Hauptziel
des Fonds ist.

Art. 18.4.2 auf Ebene des AIFM

Der AIFM bekennt sich zum Thema Nachhaltigkeit und versucht in seinem Handeln, stets auf
Umweltstandards, soziale Standards und Standards betreffend Unternehmensfiihrung zu achten.

Entsprechend der VO (EU) 2019/2088 (,SFDR®) ergehen die nachfolgenden Hinweise.
1. Hinweis zu Art. 4 Abs. 1 lit. a VO (EU) 2019/2088 (,,SFDR*)

Es wird darauf hingewiesen, dass auf Ebene des AIFM die sogenannten ,wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen® von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht berticksichtigt werden.
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2. Disclaimer gemaiss Art. 4 Abs. 1 lit. b VO (EU) 2019/2088 (,,SFDR")

Es wird darauf hingewiesen, dass auf Ebene des AIFM aggregiert fir alle von ihm verwalteten Fonds
nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bertcksichtigt
werden, unter anderem aus folgenden Griinden:

» Der AIFM ist schwerpunktmassig im Private Label Fonds-Geschaft tatig und griindet und
verwaltet sohin Fonds uberwiegend im Auftrag von Dritten. Der AIFM hat daher wenig bis keinen
Einfluss auf die Gestaltung der Fonds.

» Oftmals ist das Portfolio Management der Fonds an Dritte delegiert und werden daher die
Anlageentscheidungen nicht vom AIFM getroffen.

» Einige Fondstypen sind fir die Bericksichtigung von nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren per se nicht geeignet, wie z.B. Fonds zur Strukturierung komplexer
Unternehmenssituationen, zur Erbschafts- und Nachfolgeplanung oder zum Schutz vor
feindlichen Ubernahmen.

» Viele dieser Fondstypen stehen auch nicht fir externe Anleger zur Zeichnung offen.

Eine Aggregation der negativen Nachhaltigkeitswirkungen Uber diese sehr unterschiedlichen
Fondstypen bringt keinen Mehrwert fir die Anleger und ist auch nicht darstellbar.

Ungeachtet dessen versucht der AIFM, auf dritte Geschaftspartner hinzuwirken, dass
Nachhaltigkeitsfaktoren, soweit relevant, soweit wie mdglich bericksichtigt werden.

Art. 19 Zugelassene Anlagen

Der AIF ist betreffend seiner Veranlagung auf die folgenden zuldssigen Anlagen beschrankt:

Art. 19.1 Direkte Goldanlagen

HELVETIA Goldunze 999.9 (ISIN: CH0116674273 bzw. Valoren-Nummer 11667427) investieren.

Falls der Ankauf der HELVETIA Goldunze 999.9 nicht mdglich ist, darf der AIF anderes physisches Gold
erwerben, welches in dhnlichen Stlickelungen am Markt verfugbar ist.

Art. 19.2  Indirekte Goldanlagen

Anteile von ETFs (Exchange Traded Funds), deren Wertentwicklung vollstdndig oder nahezu von der
Wertentwicklung des Goldpreises abhangig ist, welche an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und die das Gold in physischer Form
hinterlegt haben.

Art. 19.3  Goldentlehnung

Die Goldentlehnung (nach Art. 18.3.3) darf in jeglicher rechtlichen Gestaltung vorgenommen werden.
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Art. 19.4 Vermogenspositionen aus Besicherungen

Zur Besicherung der vom AIF gewahrten Goldentlehnung (nach Art. 18.3.3) darf der AIF jede Art von
Vermogenswert akzeptieren, und, soweit die Besicherung dem AIF Ubereignet werden sollte, auch
halten.

Art. 19.5 Sichteinlagen

Der AIF ist berechtigt, seine ungebundenen Vermdgenswerte in Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten zu investieren, die ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen,
welche der liechtensteinischen Aufsicht gleichwertig ist.

Art. 19.6  Wahrungen

Samtliche frei konvertierbare Wahrungen als Kassa- oder Termingeschéaft sind zulassig.

Art. 20 Nicht zugelassene Anlagen

Art. 20.1 Biirgschaften

Der AIF darf sich nicht als Biirge verpflichten. Es ist jedoch zulassig, dass sich ein Dritter zugunsten des
AlF als Birge verpflichtet.

Art. 20.2 Immobilieninvestments

Direkte Immobilieninvestments sind nicht zulassig.

Art. 20.3 Derivative Finanzinstrumente

Der AIF darf sein Vermdgen nicht in derivative oder strukturierte Finanzinstrumente investieren.

Art. 20.4 Wertschriftenleihe

Wertschriftenleihe (,Securities Lending®) ist nicht zulassig.

Art. 20.5 Wertschriftenentlehnung

Wertschriftenentlehnung (,Securities Borrowing*) ist nicht zulassig.

Art. 20.6 Pensionsgeschifte

Pensionsgeschafte sind nicht zulassig.
Art. 20.7  Leerverkaufe

Leerverkaufe und Konstruktionen, welche einem Leerverkauf gleichkommen, sind nicht zulassig.

Art. 21 Kreditaufnahme

Der AIF darf keine Kredite zu Investitionszwecken aufnehmen.
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Der AIF darf jedoch Kredite zur Deckung kurzfristiger Liquiditatsengpdsse und zur Bedienung von
Ruckzahlungsverpflichtungen aus Ricknahmeantragen bis zu dem in Art. 22.4 (Hebelfinanzierung)
festgelegten Hochstlimit aufnehmen.

Das Limit ist zum Zeitpunkt des Abschlusses der Kreditaufnahme einzuhalten und kann sich in der Folge
wahrend der Laufzeit in Abhangigkeit der Wertschwankungen des Fondsvermdgens erhéhen. Sollte im
Rahmen der Wertfeststellung des NAV das maximale Kreditlimit aufgrund von Wertschwankungen des
Fondsvermdgens Uberschritten sein, so sind entsprechende Massnahmen zu dessen Reduktion
festzulegen.

Der Abschluss von Kreditvertrdgen im Namen des AIF obliegt dem AIFM. Die finale Entscheidung fur
oder gegen die Aufnahme von Krediten erfolgt unter Berticksichtigung des Zwecks der Kreditaufnahme,
der geplanten Besicherung des Kredits und der Riuckzahlungsform des Kredites bei dessen Falligkeit.

Die zum Vermdgen des AlF gehdérenden Sachen und Rechte durfen nicht verpfandet werden, ausser
zur Sicherung der zulassigen Kreditaufnahme, fiir die Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten und
fir Investitionen, die eine vertragliche Verpfandung zu Gunsten des Vertragspartners oder zu Gunsten
eines Dritten unabdingbar machen.

Der AIF hat gegeniber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die EinrAumung des maximal zulassigen
Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit von
der Verwahrstelle an den AIF vergeben wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und
Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des AIF dndern.

Art. 22  Anlagegrenzen

Art. 22.1 Uberschreiten der Anlagegrenzen

Gemass Art. 10 Abs. 4 AIFMV darf ein AIF binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung von
den Anlagegrenzen innerhalb der Anlagepolitik abweichen.

Der AIF muss die Anlagegrenzen bei der Austibung von zu seinem Vermdgen zahlenden Bezugsrechten
aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist
korrigieren.

Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Massnahmen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben. Ein
eingetretener Schaden, der aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss dem Vermdégen des AIF unverziglich ersetzt werden.

Art. 22.2 Durchblicksprinzip
Fir die Anlagegrenzen gilt das Durchblicksprinzip nicht (Art. 10 Abs. 3 AIFMV).

Art. 22.3  Liquide Mittel

Der AIF hat stets liquide Anlagen in dem Umfang zu halten, die erforderlich sind, um samtliche
anfallende Kosten zum Zeitpunkt des geschatzten Anfalles dieser Kosten zu decken.
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Art. 22.4  Hebelfinanzierung

Das nach der Commitment-Methode berechnete Risiko (Engagement) des AIF darf insgesamt nicht
mehr als 120% des NAV betragen.

Fir die einzelnen Arten der Hebelfinanzierung gelten folgende Hochstlimite fiir das berechnete Risiko
(Engagement) des AlF:

Kreditaufnahme 120%

(Anmerkung: Kredite dirfen daher zu maximal 20% des NAV
aufgenommen werden.)

derivative Finanzinstrumente 0%
Wertpapierleihe 0%
Pensionsgeschaften 0%

Art. 23 Verfahren und Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrategie

Der AIF kann seine Anlagestrategie jederzeit andern. Es kommen die Regelungen betreffend die
wesentliche Anderung der konstituierenden Dokumente zur Anwendung.

Art. 24 Verwendung des Nettoerfolges

Art. 24.1 Thesaurierend

Soweit der AIF bzw. die jeweilige Anteilsklasse gemass Art. 1 ,thesaurierend® ist, wird der Nettoertrag
des AIF bzw. der Anteilsklassen wird gemass der Anlagestrategie des AIF laufend wieder angelegt.

Art. 24.2 Ausschiittend

Soweit der AIF bzw. die jeweilige Anteilsklasse gemass Art. 1 ,ausschuittend” ist, kann der AIFM den im
AIF bzw. in einer Anteilsklasse erwirtschafteten Nettoertrag mittels entsprechendem Beschluss an die
Anleger des AIF bzw. dieser Anteilsklasse ausschitten.

Der AIFM entscheidet Uber Verwendung der zur Verfigung stehenden liquiden Mittel im Interesse aller
Anleger. Ausschittungen werden nach freiem Ermessen des AIFM auf Basis des Jahresabschlusses
per Ende des vergangenen Geschéftsjahres festgelegt, wobei die resultierende Zahlung an die Anleger
des Fonds moglichst zeitnah, in der Regel innerhalb von vier Monaten nach Erstellung des
Jahresabschlusses erfolgt.

Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausbezahlt. Auf erklarte
Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Bei einer Ausschittung kann die Verwahrstelle bzw. der AIFM eine fixe Gebuhr pro Zahlung zu ihren
Gunsten erheben.

Werden die Ertrage des AIF nicht oder nicht zur Ganze ausgeschiittet, werden die dementsprechend
thesaurierten Ertrdge gemass der Anlagestrategie des AIF veranlagt.
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8 Risiken des AlF

Art. 25 Risikomanagement-Methode

Der AIFM gewahrleistet die Einsetzung eines geeigneten Risikomanagementsystems sowie eines
geeigneten Liquiditdtsmanagementsystems.

Art. 25.1 Risikomanagement-Methode

Risikomanagement-Methode ist der Brutto-Ansatz sowie der Commitment-Ansatz.

Art. 25.2 Umgang mit Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko eines Liquiditdtsengpasses, entstanden durch einen
unerwarteten Ausfall von liquiditdtswirksamen Einnahmen oder einem unerwarteten Anstieg von
liquiditatswirksamen Ausgaben (Abruf- und Terminrisiko).

Der AIFM iiberwacht das Liquiditatsrisiko in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des AIF. Der AIFM
wird regelmassig Stresstests unter normalen und unter aussergewdhnlichen Bedingungen durchfihren.
Der Zyklus richtet sich nach risikoadaquaten Grundsatzen und kann durch den AIFM angepasst werden.

Der AIF hat stets liquide Anlagen in dem Umfang zu halten, die erforderlich sind, um samtliche
anfallende Kosten zum Zeitpunkt des geschatzten Anfalles dieser Kosten zu decken.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, Ricknahmen zeitweilig
auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des AlF ohne Verzégerung unter Wahrung der
Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen (siehe die Regelungen zu verzdgerten Abrechnungen
von Ricknahmen, Art. 31.9).

Art. 26 Risikohinweise

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des AIF abhdngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem
Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis
jederzeit steigen oder fallen kann und vergangene Wertentwicklungen keine Indikation fiir
zukunftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein
investiertes Kapital zuriickerhalt (Totalverlust).

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen unter anderem Aktien- und
Anleihemarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitdtsrisiken sowie politische
Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen
Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt eingegangen. Es gilt jedoch zu
beachten, dass keine abschliessende Auflistung aller Risiken méglich ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren
sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihrem Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftsprifer oder irgendeinem sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung
einer Anlage in Anteile dieses AlIF unter Berlcksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation
und sonstiger personlicher Umstande, die in den vorliegenden konstituierenden Dokumenten
enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des AIF haben beraten lassen.
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Art. 27 Fondsspezifische Risiken

Im Zusammenhang mit der Anlagestrategie des Fonds ergeben sich eine Reihe von spezifischen
Risiken, die nachstehend, jedoch nicht abschliessend, angefihrt sind:

Art. 27.1 Risiken im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf der HELVETIA Goldunzen

Grundsatzlich besteht das Risiko, dass der Ankauf/Verkauf der HELVETIA Goldunzen und deren
Einlieferung/Auslieferung in die Lagerstatten der Pantragon AG nicht ordnungsgemass erfolgen.

Art. 27.2 Risiken im Zusammenhang mit der Produktion der HELVETIA Goldunzen durch
Argor-Heraeus SA

Argor-Heraeus SA erhalt von der Finemetal AG einen Kauf- oder Verkaufsauftrag (entweder zur
Produktion oder zur Ricknahme) von Goldunzen. Es besteht ein Restrisiko, dass die Argor-Heraeus SA
den entsprechenden Auftrag nicht oder nicht fehlerfrei durchfiihrt.

Art. 27.3 Risiken im Zusammenhang mit der Lagerung der HELVETIA Goldunzen bei
Pantragon AG

Die HELVETIA Goldunzen werden in einer Hochsicherheitsanlage der Pantragon AG gelagert. Die
Pantragon AG ist die Lagerungsstelle des physischen Goldes. Zwischen ihr und der Verwahrstelle wurde
ein Vertrag fir die Lagerung von Wertgegenstanden abgeschlossen.

Die Bunkeranlage ist zu Lasten der Pantragon AG bei einer Gebaudeversicherung gemass den
kantonalen Vorgaben gegen Brand- und Elementarschaden versichert. Die Versicherung der HELVETIA
Goldunzen gegen Einbruchdiebstahl, Beraubung und Veruntreuung durch Mitarbeiter in den
Lagerstatten ist durch die Pantragon AG abgeschlossen. In einem Schadenfall leistet das
Versicherungsunternehmen allfallige Zahlungen direkt an die Verwahrstelle (,Loss Payee Clause®).

Art. 27.4 Kursrisiko

Der AIF investiert nahezu ausschliesslich in die physische HELVETIA Goldunze. Ein kleiner Teil des
Vermdgens des AlF wird zur Sicherung der Liquiditat in flissigen Mitteln gehalten. Ein weiterer kleinerer
Teil des Vermodgens des AlF kann zur Gewahrleistung eines effizienten Liquiditatsmanagement und zur
Maximierung der gewlnschten Ausrichtung in indirekte Goldanlagen investiert werden.

Die Wertentwicklung der Goldunzen hangt direkt von der Entwicklung des Goldpreises ab. Insoweit
besteht bei einem Goldpreisverfall auch ein dementsprechender Wertverlust im AlF, der im Extremfall
sogar zu einem Totalverlust fuhren konnte.

Eine Kursabsicherung gegen fallende Goldkurse oder zeitlich entsprechend durchgefiihrte Verkaufe von
physischem Gold erfolgen nicht.
Art. 27.5 Zinsanderungsrisiko

Da der AIF nicht in zinstragende Wertpapiere veranlagt, besteht grundsatzlich kein Zinsanderungsrisiko.
Allerdings zeigt der Goldpreis zeitversetzt eine hohe Korrelation zur Entwicklung der US Dollar
Leitzinsen, wodurch ein indirektes Zinsanderungsrisiko besteht.
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Art. 27.6  Fremdwahrungsrisiko / Wechselkursrisiko

Die Rechnungswahrung des AIF ist CHF, ebenso jener der HELVETIA Goldunzen. Der Goldpreis notiert
weltweit hingegen in USD. Insoweit besteht ein indirektes Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsabsicherung
erfolgt nicht.

Art. 27.7 Rohwarenrisiko

Die Anlagestrategie des AIF besteht gerade in der Veranlagung in physischem Gold und ist
entsprechenden Risiken, insbesondere dem laufenden Kursrisiko, ausgesetzt.

Art. 27.8 Konzentrationsrisiko

Die Anlagestrategie des AlF sieht die nahezu ausschliessliche Veranlagung in HELVETIA Goldunzen
vor. Der AIF weist daher ein sehr hohes Konzentrationsrisiko auf, wodurch eine Risikostreuung wegfallt.
Dies hat zur Folge, dass die Wertentwicklung des AIF fast ausschliesslich der Wertentwicklung des
Goldpreises unterliegt, dessen Entwicklung schwer absehbar ist.

Art. 27.9 Ausfallsrisiko

Der An- und Verkauf der HELVETIA Goldunzen erfolgt nahezu ausschliesslich tiber die Finemetal AG,
welche wiederum die Argor-Heraeus SA als eidgendssische Scheideanstalt einsetzt. Es ist méglich,
dass eine oder beide Parteien illiquid werden und ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen
kénnen. Die vom AIF geleisteten Vorauszahlungen kénnen daher vom Ausfall bedroht sein. Das
Kontokorrent-Guthaben bei der Verwahrstelle ist zudem im Konkursfall nicht ausgesondert.

Art. 27.10 Bonitatsrisiko der gewahlten Verwahrstelle

Fur das in Wertpapieren (und physischem Gold) veranlagte Vermdgen des AIF bei der gewahlten
Verwahrstelle gilt das Aussonderungsrecht im Konkursfall. Diese Vermdgenswerte des AlF fallen somit
bei einem Konkurs der Verwahrstelle nicht in die Konkursmasse der Bank. Dies gilt aber z.B. nicht fur
Geldeinlagen.

Art. 27.11 Liquiditétsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Markt fur die spezielle vom AIF gehaltenen Goldunzen phasenweise
nicht liquid ist, was bedeutet, dass etwa die HELVETIA Goldunzen nicht und/oder nicht zum
gewinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis
verkauft werden kénnen. Der Verkauf der Goldunzen erfolgt jedoch letztlich zum reinen Goldpreis (i.d.R.
ohne Pragungsaufschlage) an die Scheideanstalt Argor Heraeus SA, wodurch das Risiko der speziellen
physischen Form der Veranlagung keine Rolle spielt.

Art. 27.12 Marktgangigkeitsrisiko

Die HELVETIA Goldunzen werden im Fall von Ricknahmen an die Finemetal AG verkauft, diese
wiederum verkauft die Goldunzen an die Scheideanstalt Argor-Heraeus SA. Im Falle eines Verkaufs
werden die HELVETIA Goldunzen eingeschmolzen und das so gewonnene Reingold am Goldmarkt
durch die Argor-Heraeus SA veraussert. Insoweit erfolgt die Verdusserung der Vermdgenswerten nicht
am Markt fir HELVETIA Goldunzen, der unter Umstanden sehr illiquide sein kann, sondern letzten
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Endes Uber die Argor-Heraeus SA am internationalen Goldmarkt, der grundsatzlich eine hohe Markttiefe
aufweist, wodurch eine zeitnahe Verausserung moglich, jedoch nicht garantiert ist.

Art. 27.13 Refinanzierungsrisiko

Der AIF darf Kredite zur Uberbriickung von kurzfristigen Liquiditadtsengpéssen aufnehmen, wodurch eine
Verminderung des Refinanzierungsrisikos moglich, jedoch nicht garantiert ist.

Art. 27.14 Risiko im Zusammenhang mit der Fondsbewertung

Die Bewertung der Vermogenspositionen erfolgt auf den in anerkannten Kurs- / Informationsdiensten
veroffentlichten Kursen, wodurch eine Verminderung des Prozessrisikos im Rahmen der
Fondsbewertung méglich, jedoch nicht garantiert ist.

Art. 27.15 Vertragsparteienrisiko Finemetal AG

Grundsatzlich besteht die Méglichkeit, dass die Finemetal AG ihre vertraglich vereinbarten / gesetzlichen
Pflichten nicht oder nur zum Teil erfillt.

Art. 27.16 Risiken der Goldentlehnung

Wenn der Fonds Gold entlehnt, besteht die Maoglichkeit, dass der Entleiher seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt (wie zB Ruickfihrung der gleichen Art und Menge Goldes in der
gleichen Qualitat oder Zahlung des Entgeltes fiir die Entlehnung) und dadurch dem Fonds ein Schaden
entsteht.

Art. 27.17 Lizensierungsrisiko

Der Fonds plant eine eigenstandige Lizensierung nach dem Token- und VT-Dienstleister-Gesetz
(TVTG), welches erst seit dem Jahr 2020 in Kraft ist. Es gibt im Bereich der Tokenisierung noch wenig
einschlagige ,best practice” und es besteht das Risiko, dass die grundsatzlichen Plane des Fonds, seine
Goldbestande zum Teil zu tokenisieren, seitens der zustédndigen Aufsichtsbehérde — aus welchen
Grinden immer — abgelehnt werden kdénnten. Kosten der Vorbereitung des Gesuches, externer
Rechtsbegleitung etc., welche dem Fonds bis dahin allenfalls entstehen, sind in diesem Fall verloren
und werden dem Fonds nicht rickerstattet.

Art. 28  Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken
unterliegen, die nachstehend, jedoch nicht abschliessend, angefihrt sind:

Art. 28.1  Allgemeine Risiken in Bezug auf Kredite und Schuldtitel

Kreditrisiko — Unter Kreditrisiko versteht man die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditnehmer oder ein
Emittent bei der Zahlung von Kapital und/oder Zinsen fir ein Darlehen oder ein Instrument in Verzug
gerat. Finanzkraft, Liquiditat und Solvenz eines Kreditnehmers oder Emittenten sind die Hauptfaktoren,
die das Kreditrisiko beeinflussen. Dariber hinaus kann das Fehlen oder die Unzulanglichkeit von
Sicherheiten oder von Kreditverbesserungen fir ein festverzinsliches Instrument das Kreditrisiko
beeinflussen. Das Kreditrisiko eines Kredits oder eines Instruments kann sich im Laufe der Zeit andern,
und Wertpapiere, die von Ratingagenturen bewertet werden, werden haufig Gberprift und kénnen
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herabgestuft werden. Wahrend eine vorrangige Position bei einem Kredithnehmer oder Emittenten das
Potenzial hat, einen gewissen Schutz in Bezug auf die Investitionen des Fonds in vorrangige Kredite zu
bieten, kénnen dennoch Verluste auftreten, da der Marktwert von vorrangigen Krediten durch die
Kreditwirdigkeit von Kredithnehmern oder Emittenten oder deren Garantiegebern sowie durch
allgemeine wirtschaftliche und branchenspezifische Bedingungen beeinflusst wird. Vorrangige
Positionen koénnen bedeuten, dass der Fonds Sicherheiten fir bestimmte Vermdgenswerte des
Kreditnehmers Ubernimmt. Diese Vermdgenswerte haben mdglicherweise nicht den ihnen
zugewiesenen Wert oder es ist nicht moglich, ihren Wert zu realisieren. Eine Reihe anderer Anlagen
des Fonds kann in der Kapitalstruktur des Emittenten anderen Verbindlichkeiten gegeniber nachrangig
sein. Soweit der Fonds in Instrumente unterhalb von Investment Grade oder Kredite mit ahnlichen
Merkmalen investiert, ist er einem hdheren Kreditrisiko ausgesetzt als ein Fonds, der in Investment
Grade-Instrumente investiert. Die Preise von schlechter bewerteten Instrumenten reagieren
empfindlicher auf negative Entwicklungen, wie z.B. einen Riickgang der Einnahmen des Emittenten oder
einen allgemeinen wirtschaftlichen Abschwung, als die Preise von hoher bewerteten Instrumenten.
Anlagen mit schlechterer Investment-Grade-Qualitat sind tberwiegend spekulativ in Bezug auf die
nachhaltige Fahigkeit des Emittenten, bei Falligkeit Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen, und
beinhalten daher ein héheres Ausfallrisiko. Der Nennbetrag bestimmter Anlagen kann bis zur Falligkeit
der Anlage ausstehend und gefahrdet bleiben, wobei in diesem Fall die Fahigkeit des betreffenden
Kreditnehmers zur Riickzahlung des Kapitals von einem Liquiditatsereignis oder dem langfristigen Erfolg
des Kredithehmers abhangig sein kann, was jedoch ungewiss ist. Darlber hinaus kann der Fonds
Kreditderivate abschliessen, die ihn einem zusatzlichen Risiko aussetzen koénnen, falls die den
Derivaten zugrunde liegenden Instrumente ausfallen.

Durchsetzung von Hypotheken — Es kann notwendig oder winschenswert sein, die vom Fonds
gehaltenen Hypotheken durchzusetzen. Der Vollstreckungsprozess variiert je nach Land, in dem sich
das Darlehen und/oder die Vermdgenswerte, die das Hypothekardarlehen sichern, befinden, und kann
langwierig und teuer sein. Die Kreditnehmer kdénnen sich gegen Hypothekarvollstreckungsklagen
wehren, indem sie zahlreiche Forderungen, Gegenforderungen und Einreden gegen den Fonds geltend
machen, auch wenn diese keine Grundlage haben, einzig um Vollstreckungsklagen zu verlangern und
die Kreditgeber zu zwingen, die Kredite zu andern oder die Positionen der Kreditnehmer ginstig zu
Ubernehmen. In bestimmten Rechtsordnungen kann der Antrag des Kreditnehmers auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens dazu flhren, dass die Vollstreckungsmassnahmen ausgesetzt bleiben und das
Vollstreckungsverfahren weiter verzdgert wird. Im Falle des Konkurses eines Hypothekarkredithnehmers
unterliegt das Hypothekardarlehen an diesen Kreditnehmer und die Sicherheit somit den
Glaubigerentschadigungsbestimmungen des in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden Rechts.
Andere Beschrankungen, die sich aus der Insolvenz des Kredithehmers ergeben, kdnnen sich auf die
Besicherung auswirken, z.B. ist in bestimmten Rechtsordnungen die Besicherung auf den Wert des
besicherten Gegenstandes zum Zeitpunkt des Konkurses beschrankt. Zwangsvollstreckungsverfahren
schaffen in der Offentlichkeit ein negatives Bild der verpfandeten Immobilie und kénnen dazu fiihren,
dass die laufende Vermietung, Verwaltung und der Betrieb der Immobilie gestért werden. Dariber
hinaus tragt der Fonds das Risiko des Verlustes des Kapitals in dem Masse, in dem ein Mangel zwischen
dem Wert der Sicherheiten und dem Kapital und den aufgelaufenen Zinsen des Hypothekardarlehens
besteht.

Kleine Kredithehmer — Der Fonds wird wahrscheinlich Kredite an kleine Unternehmen vergeben.
Investitionen in solche kleinen Unternehmen bergen eine Reihe von Risiken, die im Allgemeinen mit
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anderen hierin beschriebenen Arten von Darlehen verbunden sind. Weitere Risiken, die mit solchen
kleinen Unternehmen verbunden sind, sind unter anderem die folgenden:

+ Diese Unternehmen kénnen Uber begrenzte finanzielle Ressourcen und eine eingeschrankte
Fahigkeit zur Erfillung ihrer Verpflichtungen verfligen;

» Sie haben in der Regel kiirzere Betriebszeiten, kleinere Marktanteile als grossere Unternehmen
und kénnen geografisch gesehen weniger breit aufgestellt sein, was sie anfalliger fir Handlungen
und Marktbedingungen der Wettbewerber sowie fir Rlickgange auf dem Immobilienmarkt macht;

« Es gibt in der Regel wenig Offentliche Informationen Uber diese Unternehmen. Diese
Unternehmen und ihre Finanzinformationen unterliegen blicherweise nicht den Regeln, die fur
offentliche Unternehmen gelten, und es ist allenfalls nicht moglich, alle wesentlichen
Informationen Uber diese Unternehmen aufzufinden, was hinderlich daran sein kann, eine
vollstandig fundierte Anlageentscheidung zu treffen und dazu fihren kann, dass der Fonds Geld
bei seinen Investitionen verliert;

+ Sie koénnen Schwierigkeiten beim Zugang zu den Kapitalmarkten haben, um den zukinftigen
Kapitalbedarf zu decken; und

* Darlehen an diese Unternehmen werden in der Regel durch privat ausgehandelte Vertrage
vergeben, die nicht auf einem bestimmten Branchenstandard basieren (z.B. Loan Market
Association oder Loan Syndicate Trading Association).

Risiken im Zusammenhang mit Vorauszahlungen - In Zeiten sinkender Zinssatze kdénnten
Kreditnehmer oder Emittenten von ihrer Moglichkeit Gebrauch machen, den Kapitalbetrag friher als
geplant zu tilgen, insbesondere bei festverzinslichen Instrumenten. Dies wird als Vorauszahlungsrisiko
bezeichnet. Solche Risiken bei gewerblichen Immobilienkrediten kénnen manchmal durch die
Verhdngung von  Vorfélligkeitsentschadigungen ausgeglichen werden, aber  solche
Vorfalligkeitsentschadigungen koénnen den potenziellen Einkommensverlust aus einer solchen
Vorauszahlung nicht vollstandig ausgleichen.

Private Schuldtitel — Ein privater Schuldtitel kann eine vertragliche Rendite aufweisen, die nicht
vollstandig in bar, sondern ganz oder teilweise in Form von Sachleistungen oder als zunehmende
Ruckzahlungspraferenz gezahlt wird, wodurch die Zeit bis zum Geldeingang verlangert und das Risiko
des Fonds gegenlber dem Kredithehmer erhdht wird. Es ist beabsichtigt, die angestrebten Renditen
des Fonds fir eine bestimmte Investition, einschliesslich privater Schuldtitel, zu erzielen. Dabei kénnen
andere Faktoren, wie die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, das Wettbewerbsumfeld und die
Verfugbarkeit potenzieller Kaufer der Wertpapiere, die Haltedauer des Fonds verkirzen oder verlangern,
und einige Investitionen kdnnen zusatzliche Jahre dauern, bis eine Realisierung erreicht ist. In einigen
Fallen, in denen der Fonds in Mezzanine-Darlehen investiert, ist die Zahlung von Sachzinsen Ublicher,
da der Senior-Kreditgeber oft eine vollstdndige Rickzahlung verlangt, bevor er es dem Kredithehmer
erlaubt, Bargeld an den Mezzanine-Kreditgeber auszuzahlen.

Kreditvergabe — Die Vergabe und Vermittlung von Krediten kann in bestimmten Rechtsordnungen einer
regulierten Tatigkeit gleichkommen. Ublicherweise miisste der Fonds in den Landern, in denen solche
Vorschriften gelten, eine behdrdliche Genehmigung einholen, um solche Tatigkeiten austben zu
kénnen. Der Fonds beabsichtigt, seine Angelegenheiten so zu strukturieren, dass weder er noch der
AIFM verpflichtet sind, solch aufsichtsrechtliche Genehmigungen einzuholen. Diese Situation hat eine
Reihe von praktischen Konsequenzen fir die Anleger. Die Unfahigkeit, in einer solchen Jurisdiktion
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Kredite zu vergeben, kann aufgrund fehlender geeigneter Genehmigungen das Spektrum der dem
Fonds zur Verfiigung stehenden Anlagen einschranken. Dies kann es erforderlich machen, dass der
Fonds Vereinbarungen mit Intermediaren, die Uber solche Genehmigungen verfiigen, insbesondere mit
Bankinstituten, trifft, um bei der Kreditvergabe oder -vermittlung zu helfen. Soweit der Fonds beschliesst,
eine solche Strategie zu verfolgen, ist es wahrscheinlich, dass die Kosten erhdéht und die Ertrage an die
Anleger reduziert werden und der Fonds dem Kreditrisiko eines solchen Vermittlers ausgesetzt wird.
Darlber hinaus ist die Anwendung solcher Gesetze und Vorschriften oft komplex zu bestimmen und
sehr spezifisch fir die individuellen Umsténde des Fonds und des vorgeschlagenen Kreditnehmers. Dies
bedeutet, dass dem Fonds bei seinen Bemuhungen, die Einhaltung dieser Gesetze und Vorschriften
sicherzustellen, erhebliche Rechts-, Steuer- und andere Beratungskosten entstehen kénnen. Solche
Entscheidungen werden oft letztendlich von der professionellen Beurteilung der Rechts-, Steuer- und
sonstigen Berater des Fonds abhangen, und daher ist es mdglich, dass eine Regulierungsbehérde
solche Entscheidungen mit potenziell negativen Folgen fir den Fonds anfechten kann.

Es gab Stellungnahmen von Regulierungsbehérden und zwischenstaatlichen Institutionen,
einschliesslich des Financial Stability Board und des Internationalen Wahrungsfonds, zum Thema
"Schattenbanking" (ein Begriff, der allgemein fir die Kreditvermittiung zwischen Unternehmen und
Aktivitdten ausserhalb des regulierten Bankensystems verwendet wird). Der Fonds ist ein Unternehmen
ausserhalb des regulierten Bankensystems, und bestimmte Tatigkeiten des Fonds kdnnen als unter
diese Definition fallend angesehen werden und koénnen daher regulatorischen Entwicklungen
unterliegen. Der Fonds und der AIFM kénnen wahrend der Laufzeit des Fonds einer verstarkten Aufsicht
und Regulierung unterliegen. Dies konnte die Kosten erhéhen und den Betrieb einschranken. Obwohl
es angesichts der jingsten Entwicklungen in Europa nicht zu erwarten ist, ist es in einem extremen Fall
moglich, dass solche Regelungen die weitere Tatigkeit des Fonds unrentabel machen und zu seiner
vorzeitigen Beendigung oder Umstrukturierung fihren kénnten.

Kreditgeberhaftungsrisiko — In bestimmten Rechtsordnungen besteht die Gefahr, dass der Fonds auf
der Grundlage rechtlicher Theorien, die zusammenfassend als "Kreditgeberhaftung" bezeichnet werden,
dem Kreditnehmer gegeniiber verantwortlich gemacht wird. Im Allgemeinen basiert die Haftung des
Kreditgebers auf der Annahme, dass ein Kreditgeber eine (stillschweigende oder vertragliche) Pflicht
von Treu und Glauben, kaufmannische Vernunft und Fairness oder eine &hnliche Verpflichtung
gegenuber dem Kredithnehmer verletzt hat oder ein Ubermassiges Mass an Kontrolle Uber den
Kreditnehmer Ubernommen hat, was zur Entstehung einer Treuhandverpflichtung gegeniber dem
Kreditnehmer oder seinen anderen Glaubigern oder Aktionaren fuhrt. Aufgrund der Art seiner Anlagen
kann der Fonds Vorwirfen bezliglich der Haftung als Kreditgeber unterliegen.

Art. 28.2  Risiken im Zusammenhang mit Distressed Investments

Distressed Instruments — Der Fonds kann ein Instrument erwerben oder einem Unternehmen ein
Darlehen gewahren, das potenziell mit Liquiditadts- oder Solvenzproblemen konfrontiert ist,
anschliessend Konkurs anmeldet oder anderweitig eine insolvenzartige Reorganisation durchfiihrt.
Einige dieser Unternehmen befinden sich mdglicherweise in einer Ubergangs- oder Wendephase,
kénnen finanziell verschuldet, in Schwierigkeiten oder potenziell in finanziellen Schwierigkeiten sein,
oder sind oder waren in letzter Zeit von grésseren strategischen Massnahmen, wie Umstrukturierungen,
Konkurs, Reorganisation oder Liquidation betroffen. Dies kann dazu flhren, dass die Fremd- oder
Eigenkapitalausstattung dieser Unternehmen besonders riskant ist, obwohl sie auch das Potenzial flr
hohe Renditen bieten kénnen. Die Instrumente dieser Unternehmen kénnen als spekulativ angesehen
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werden, und die Fahigkeit der Unternehmen, ihre Schulden rechtzeitig zu begleichen, kénnte durch
nachteilige Entwicklungen, die ihre Immobilien oder Liegenschaften im Allgemeinen betreffen, durch
Zinsschwankungen, durch Veranderungen des allgemeinen Wirtschaftsklimas, durch wirtschaftliche
Faktoren, die eine bestimmte Branche betreffen, oder durch spezifische Entwicklungen innerhalb der
Unternehmen oder ihres Eigentums beeintrachtigt werden.

Involvierung in Gerichts- und Konkursverfahren — Der Fonds kann von Anfang an oder als Folge
einer Verschlechterung der Finanzlage in Schuldtitel und andere Verpflichtungen von
Immobiliengesellschaften oder Unternehmen mit Immobilienbesitz, die in erhebliche finanzielle oder
geschéftliche Schwierigkeiten geraten sind, investiert sein. Anlagen in notleidende Instrumente bergen
ein erhebliches Risiko, den Fonds in Zwangsvollstreckungsmassnahmen oder &hnliche
Rechtsstreitigkeiten einzubeziehen. Solche Rechtsstreitigkeiten konnen zeitaufwandig und teuer sein
und zu unvorhersehbaren Verzdgerungen oder Verlusten fiihren. Prozesskosten, einschliesslich
Zahlungen aufgrund von Vergleichen oder Urteilen, gehen in der Regel zu Lasten des Fonds.

Der Fonds tatigt moglicherweise Anlagen in Unternehmen, die in ein Konkurs- oder gleichwertiges
Insolvenzverfahren involviert sind. Bei Investitionen in Unternehmen, die in ein Konkursverfahren oder
ein gleichwertiges Insolvenzverfahren involviert sind, bestehen eine Reihe erheblicher Risiken, und viele
Ereignisse in einem Konkursverfahren sind das Ergebnis von Streitigkeiten und Konkursverfahren, die
ausserhalb der Kontrolle der Glaubiger liegen. Ein Konkurs oder ein gleichwertiger Insolvenzantrag kann
nachteilige und dauerhafte Auswirkungen auf ein Unternehmen haben. Wenn das Verfahren in einer
Liquidation miindet, entspricht der Liquidationswert der Gesellschaft maoglicherweise nicht dem
Liquidationswert, der zum Zeitpunkt der Investition vermutlich vorhanden war. Darlber hinaus ist die
Dauer eines Konkursverfahrens schwer vorhersehbar. Der Return on Investment eines Glaubigers kann
durch Verzoégerungen bei der Verhandlung des Reorganisationsplans, der von den Glaubigern
genehmigt und vom Gericht bestatigt wird, bis zu dessen endgultiger Wirksamkeit nachteilig beeinflusst
werden. Bestimmte Forderungen, wie z.B. Steuer und Lohnforderungen, kénnen nach dem Gesetz
Vorrang vor den Forderungen bestimmter Glaubiger haben, und die Verwaltungskosten im
Zusammenhang mit einem solchen Verfahren sind haufig hoch und werden vor der Auszahlung an die
Glaubiger aus dem Vermdgen des Schuldners gezahlt.

Bestimmte Anlagen, in die der Fonds investiert, kdnnen dem Insolvenzrecht oder dem Anfechtungsrecht
unterliegen, wenn diese Anlagen mit der Absicht ausgegeben wurden, Glaubiger zu behindern, zu
verzogern oder zu betrigen, oder wenn der Schuldner unter bestimmten Umstanden weniger als einen
angemessenen Gegenwert oder eine angemessene Gegenleistung fur die Ausgabe solcher Instrumente
erhalt. Sollte ein Gericht feststellen, dass die Ausgabe der Instrumente in Betrugs- oder
Verschleierungsabsicht getatigt wurde, kann das Gericht die Zahlungsverpflichtungen aus den
Instrumenten aufheben, die Instrumente weiter einer anderen bestehenden und zuklnftigen
Verschuldung des Emittenten unterordnen oder den Fonds auffordern, die in Bezug auf die Instrumente
erhaltenen Betrdge zurlckzuzahlen. Wenn festgestellt wird, dass der Fonds in die Angelegenheiten
einer Gesellschaft, an der der Fonds eine Schuldverschreibung halt, zum Nachteil anderer Glaubiger
oder Aktionare dieser Gesellschaft eingegriffen hat, kann der Fonds fiir Schaden gegeniiber
Geschadigten oder einem Konkursgericht haftbar gemacht werden. Dartber hinaus kénnen diese
Schuldtitel den Forderungen anderer Glaubiger gegenlber unzuldssig oder nachrangig sein oder als
Eigenkapital behandelt werden. Wenn der Fonds Vertreter in den Organen eines Portfoliounternehmens
hat, kann diese Beteiligung den Fonds auch daran hindern, seine Anlagen frei zu verdussern, und den
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Fonds einer zusatzlichen Haftung unterwerfen oder dazu fiihren, dass seine Schuldanlagen als
Eigenkapital angesehen werden.

Verluste aufgrund von Insolvenz- oder Riickforderungsgesetzen und/oder betriigerischen
Ubertragungen — Verschiedene Gesetze zum Schutz von Glaubigern und Interessengruppen kénnen
fir bestimmte Anlagen gelten, die Schuldverpflichtungen darstellen, obwohl die Existenz und
Anwendbarkeit solcher Gesetze von Land zu Land unterschiedlich sind. Wenn beispielsweise ein
Gericht feststellt, dass ein Kredithehmer keine angemessene Gegenleistung oder einen angemessen
gleichwertigen Wert fiir die Aufnahme von Schulden erhalten hat, die durch eine Investition und die
Gewahrung von Sicherungsrechten oder anderen Pfandrechten zur Sicherung dieser Investition
nachgewiesen werden, und der Kreditnehmer (i) vor Wirksamwerden dieser Verschuldung
zahlungsunfahig war, (ii) an einem Unternehmen beteiligt war, fiir das die in diesem Kredithehmer
verbleibenden Vermogenswerte ein unangemessen geringes Kapital darstellten oder (iii) entstehen
sollte, oder den Anschein erwecken sollte, dass es Schulden aufnehmen wirde, die (iber seine Fahigkeit
zur Begleichung falliger Schulden hinausgehen, kann dieses Gericht diese Schulden und solche
Sicherungsrechte oder andere Pfandrechte als betriigerische Ubertragung ungiiltig erkléaren, diese
Schulden bestehenden oder zukiinftigen Glaubigern des Darlehensnehmers nachrangig unterordnen
oder Betrage einziehen, die zuvor vom Darlehensnehmer (einschliesslich des Fonds) zur Begleichung
dieser Schulden oder Ertrdge aus solchen Sicherungsrechten oder anderen Pfandrechten gezahlt
wurden, die zuvor zur Begleichung dieser Schulden angewendet wurden. Wenn ein Kreditnehmer oder
Emittent, in den der Fonds Fremdkapital investiert hat, zahlungsunfahig wird, kann darlber hinaus jede
Zahlung, die auf diese Anlage geleistet wird, der Vermeidung, Aufhebung und/oder Ruckforderung
unterworfen werden, wenn sie innerhalb eines bestimmten Zeitraums vor der Insolvenz erfolgte.

Im Allgemeinen, wenn Zahlungen auf eine Investition annullierbar sind, kénnen diese Zahlungen
entweder vom urspriinglichen Empfanger oder von spéateren Ubernehmern dieser Zahlungen
zurlckgefordert werden. Soweit solche Zahlungen vom Fonds zurlckgefordert werden, gehen die
daraus resultierenden Verluste letztlich zu Lasten der Anleger des Fonds.

Art. 28.3  Risiken im Zusammenhang mit Nicht-Kreditinvestments

Beteiligungspapiere oder Optionsscheine, die mit Anlagen in Darlehen und festverzinslichen
Instrumenten verbunden sind — Der Fonds kann in Stammaktien, andere Beteiligungspapiere oder
Optionsscheine investieren oder diese halten, wenn sie mit dem Kauf oder Besitz eines Darlehens oder
festverzinslichen Instruments oder im Zusammenhang mit einer Reorganisation oder Umstrukturierung
eines Kredithehmers oder Emittenten verbunden sind. Anlagen in Beteiligungspapieren, die neben oder
im Zusammenhang mit Anlagen in solchen Darlehen oder festverzinslichen Instrumenten stehen,
beinhalten neben den Anlagen in Darlehen oder festverzinslichen Instrumenten bestimmte Risiken. Der
Fonds kann regelmassig Uber wesentliche nicht-6ffentliche Informationen tber einen Kredithehmer oder
Emittenten verfligen, da er ein Darlehen oder ein festverzinsliches Instrument eines Kredithehmers oder
Emittenten besitzt. Aufgrund von Verboten des Handels mit Wertpapieren, die im Besitz wesentlicher
nicht-6ffentlicher Informationen sind, kénnte der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage sein, eine
Transaktion in einem Instrument des Kreditnehmers oder Emittenten abzuschliessen, wenn dies
andernfalls von Vorteil wére.

Nicht bdrsennotierte Schuld- und Eigenkapitalinstrumente — Im Gegensatz zu &ffentlich
gehandelten Stammaktien gibt es keine zentrale Stelle oder Bérse fur Privatkredite oder festverzinsliche
Instrumente oder Beteiligungspapiere von privaten (nicht bdérsennotierten) Unternehmen. Weit
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verbreitete Kredite und festverzinsliche Instrumente werden in der Regel an einem "Over-the-Counter"-
Markt gehandelt, an dem sich Kaufer und Verkaufer auf einen Preis einigen kénnen. Aufgrund fehlender
zentralisierter Informationen und des Handels kann die Bewertung solcher Instrumente ein héheres
Risiko bergen als die Bewertung gehandelter Stammaktien. Im Falle von derivativen Instrumenten wird
die Gegenpartei des Fonds — Ublicherweise eine Investmentbank — in der Regel auf dem Recht
bestehen, den Wert des betreffenden Instruments zu bestimmen. Daruber hinaus kdnnen andere
Marktteilnehmer Instrumente anders bewerten als der Fonds. Infolgedessen kann der Fonds dem Risiko
ausgesetzt sein, dass beim Verkauf eines solchen Darlehens bzw. eines solchen festverzinslichen,
Private Equity oder derivativen Instruments auf dem Markt der dem Fonds zufliessende Betrag niedriger
ist als der Wert dieser Instrumente, die in den Blchern des Fonds erfasst sind. Aktien und andere
Beteiligungspapiere schwanken in der Regel starker als Anleihen und kénnen Uber kurze oder langere
Zeitraume an Wert verlieren. Der Wert von Aktien und anderen Beteiligungspapieren wird durch
Veranderungen der Finanzlage eines Unternehmens sowie der allgemeinen Markt- und
Wirtschaftsbedingungen beeinflusst. Die Fahigkeit des Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, kann
daher beeintrachtigt sein, und der Fonds kann bei der Liquidation seiner Anlagen negative
Kursschwankungen erfahren.

Festverzinsliche Instrumente — Festverzinsliche Instrumente unterliegen den gleichen Risiken, die
sich auf Kredite auswirken, und kénnen oft unbesichert und/oder strukturell nachrangig in der
Kapitalstruktur des Emittenten sein und somit einem héheren Ausfallrisiko und niedrigeren Riickfliissen
im Falle eines Ausfalls ausgesetzt sein. Bei Sub-Investment-Grade-Instrumenten kann dieses Risiko
weiter erhéht werden. Darlber hinaus sind festverzinsliche Instrument ein der Regel anfalliger fur
Preisschwankungen als variabel verzinsliche Kredite, aufgrund von Anderungen der geltenden
Zinssatze. Die Preise von variabel verzinslichen Schuldtiteln weisen tendenziell geringere
Schwankungen als Reaktion auf Zinsanderungen auf, werden aber einige Schwankungen aufweisen,
insbesondere wenn die ndchste Zinsanpassung fur dieses Instrument zeitlich weiter entfernt ist oder die
Anpassungen im Laufe der Zeit in ihrer Hohe begrenzt sind.

Art. 28.4  Risiken im Zusammenhang mit Inmobilien

Gewerbliche Immobilien — Gewerbliche Immobilienwerte und der Nettobetriebsertrag unterliegen einer
Volatilitat, die dazu fuhren kann, dass der Nettobetriebsertrag nicht ausreicht, um die Schulden fur das
entsprechende Hypothekendarlehen zu decken. Dartber hinaus unterliegen der Nettobetriebsertrag aus
und der Wert von Gewerbeimmobilien verschiedenen Risiken, einschliesslich Veradnderungen der
allgemeinen oder lokalen Wirtschaftslage und/oder bestimmter Branchensegmente, der
Zahlungsfahigkeit der betreffenden Mieter, dem Riickgang der Immobilienwerte, dem Riickgang der
Miet- oder Belegungszahlen, dem Anstieg der Zinssatze, Grundsteuersatze und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen, den Anderungen der staatlichen Vorschriften und der Steuerpolitik, hdherer Gewalt,
terroristischen Bedrohungen und Terroranschlagen sowie sozialen Unruhen.

Schwankungen bei Immobilien und Mieteinnahmen — Das Mietniveau und die Marktwerte von
Immobilien in den Zielmarkten, werden im Allgemeinen von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
politischen Faktoren sowie von einmaligen Ereignissen, wie zum Beispiel der Verfassung der
Finanzmarkte, der Verfiigbarkeit von Finanzmitteln fir Unternehmen und Verbraucher, der Wirksamkeit
der Steuer- und Geldpolitik zur Stabilisierung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Anderungen
der Regierungsgesetzgebung, politische Entwicklungen, einschliesslich Anderungen der Regulierungs-
oder Steuersysteme, Zunahme der Arbeitslosigkeit und damit verbundener Rickgang der
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Verbraucherausgaben, ein Uberangebot oder eine Verringerung der Nachfrage nach
Einzelhandelsflachen oder Konsumgiitern, Infrastrukturqualitat, finanzielle Leistungsfahigkeit und
Produktivitat der in diesen Landern anséassigen Industrien, Standortverlagerungen oder Insolvenz von
Mieterunternehmen sowie bewaffnete Konflikte oder Terroranschlage, beeinflusst. Bestimmte Arten
dieser Risiken (z.B. das Risiko von bewaffneten Konflikten oder terroristischen Handlungen, bestimmte
Naturkatastrophen oder Wetterkatastrophen wie Uberschwemmungen sowie bestimmte héhere Gewalt)
kénnen in Zukunft wirtschaftlich nicht versicherbar werden.

Subjektivitat und Unsicherheit der Immobilienbewertungen — Die Bewertung von Immobilien und
damit die Bewertung der zugrunde liegenden Wertpapiere im Zusammenhang mit den Anlagen des
Fonds ist von Natur aus subjektiv, unter anderem aufgrund der individuellen Beschaffenheit jeder
Immobilie, einer begrenzten Anzahl potenzieller Kaufer, ihrer Lage und der erwarteten zukiinftigen
Mieteinnahmen aus dieser Immobilie. Infolgedessen unterliegen die Bewertungen des den Anlagen des
Fonds zugrunde liegenden Immobilienvermdgens einer gewissen Unsicherheit und basieren auf
Annahmen, die sich insbesondere in Zeiten der Volatilitdt oder geringer Transaktionsstréme am Markt
als nicht zutreffend erweisen kénnen.

Darlber hinaus spiegeln alle Bewertungen, auf die sich der Fonds stiitzt, die Position nur zu zum
Bewertungszeitpunkt wider, und die Marktvolatilitdt seit dem Zeitpunkt solcher Bewertungen kann zu
erheblichen Schwankungen des Wertes der Immobilie fihren, méglicherweise nach unten.

Sinkende Immobilienwerte — Die Sicherheit fiir Hypothekardarlehen besteht aus Immobilien. Der Wert
der Hypothek kann unter anderem durch einen Riickgang der Immobilienwerte beeinflusst werden. Es
kann nicht garantiert werden, dass die Werte der Immobilien zum Zeitpunkt der Gewahrung der damit
verbundenen Darlehen auf dem Niveau geblieben sind oder bleiben werden, auf dem sie sich befanden.

Sollte der Wohn- oder Gewerbeimmobilienmarkt in den Zielmarkten insgesamt einen Riickgang der
Immobilienwerte erfahren, kénnte ein solcher Rickgang unter bestimmten Umstanden zu einer
deutlichen Verringerung des Wertes der Hypothekendarlehen des Fonds und letztendlich zu Verlusten
fur den Fonds flhren, wenn die Durchsetzung dieses Darlehens erforderlich ist.

Entwicklungs- und Baurisiken — Der Fonds kann Kredite vergeben, wenn sich die zugrundeliegenden
Vermdgenswerte in der Entwicklung oder im Bau befinden. Die Entwicklung und der Bau von
Immobilienvermdégen unterliegen zeitlichen, budgetdren und sonstigen Risiken, die das
Betriebsergebnis des Fonds negativ beeinflussen kdnnen. Jede Renovierung, Sanierung, Erschliessung
und die damit zusammenhangenden Bautétigkeiten kdnnten die Fahigkeit eines Kredithehmers, Kredite
zurlckzuzahlen, beeintrdchtigen (unter anderem aufgrund von Bauverzégerungen oder
Kostenuberschreitungen, die die Projektkosten erhéhen kénnen, des Erhaltes von Zoneneinteilungen
und anderen erforderlichen behérdlichen Genehmigungen und Autorisierungen, Entwicklungskosten fir
Projekte, die nicht bis zur Fertigstellung verfolgt werden, hdhere Gewalt wie Erdbeben,
Uberschwemmungen oder Brande, die sich nachteilig auf ein Projekt auswirken kdnnten, die Fahigkeit,
Kapital zu beschaffen, und staatliche Beschrankungen der Art oder des Umfangs eines Projekts).
Entwicklungs- und Bautatigkeiten beinhalten ein hohes Risiko sowohl in Bezug auf Kosten als auch auf
die Fertigstellung. Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem Erhéhungen der Arbeitskosten,
Erhéhungen der Materialkosten, anhaltende Witterungseinflisse, verlangerte Bauzeiten, Auswirkungen
archaologischer Funde innerhalb des Standortes, Arbeitskdmpfe, Bodenverhaltnisse, behérdliche
Vorschriften, Verzdgerungen bei der Erteilung einschlagiger Genehmigungen durch Behdrden,
Konstruktionsdnderungen zur Anpassung an sich dndernde Umweltbedingungen und Schwankungen
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der technischen Kosten. Diese Risiken kdnnen zu erheblichen sowie unerwarteten Verzégerungen und
Kosten fiihren, und auflerdem unter bestimmten Umstanden den Abschluss der Entwicklungs- und
Bautatigkeiten verhindern, was sich nachteilig auf die Rendite des Fonds auswirken kénnte.

Umweltrisiken — Den Kredithehmern kénnen zusatzliche Kosten entstehen, wenn eine
umweltrechtliche Haftung entsteht. Nach den geltenden Umweltgesetzen kann ein aktueller oder
friherer Eigentiimer oder Betreiber einer Immobilie fir die Kosten der Entfernung (oder anderer
Abhilfemassnahmen) von gefahrlichen oder giftigen Stoffen haftbar gemacht werden. Diese Gesetze
verpflichten Eigentimer und/oder Betreiber gegebenenfalls auch zur Durchfihrung einer
Umweltbewertung der Immobilie und gelten sie allgemein als verantwortlich und haftbar fir das
Vorhandensein solcher gefahrlicher oder giftiger Stoffe. Umweltgesetze kdnnen auch Beschrankungen
fur die Art und Weise, wie Eigentum genutzt werden darf, oder fiir die Art der Geschaftstatigkeit und der
damit verbundenen Aktivitdten vorsehen.

Ein Eigentiimer, der gegen die geltenden Umweltgesetze verstosst, kann mit Sanktionen belegt werden,
die von staatlichen Stellen durchgesetzt werden, die aber unter bestimmten Umstanden von privaten
Parteien eingeleitet werden kénnen. Der Fonds kann mittelbar solchen Risiken ausgesetzt sein, die sich
aus unerwarteten Kosten flir die Kreditnehmer bei der Abwehr von Umweltanspriichen oder der
Sicherstellung der Einhaltung umweltrechtlicher Anforderungen ergeben, einschliesslich einer
vorgeschlagenen neuen Verpflichtung, zu einem staatlichen Umweltfonds beizutragen, oder aus dem
Ergreifen von Sanierungsmassnahmen an kontaminierten Immaobilien.

Art. 28.5 Risiken in Bezug auf den Fonds

Fehlende Betriebsgeschichte — Der Fonds ist neu organisiert und hat keine Betriebsgeschichte.
Infolgedessen steht potenziellen Anlegern kein track record zur Verfligung, auf den sie sich vor ihrer
Investitionsentscheidung stiitzen kénnten.

Vergangene Wertentwicklung - Die vergangene Wertentwicklung anderer Strategien,
Investmentfonds oder verwaltete Konten, ist nicht reprasentativ fir die mdgliche zuklnftige
Wertentwicklung dieses Fonds. Solche Strategien, Investmentfonds oder verwaltete Konten hatten nicht
unbedingt ahnliche Anlageziele wie der vorliegende Fonds und sollten von potenziellen Anlegern bei
ihrer Anlageentscheidung nicht herangezogen werden.

Abhéngigkeit von bestimmten Personen — Der Fonds ist abhdngig von den Bemlhungen, den
Fahigkeiten, der Erfahrung, der Reputation und den Geschéaftskontakten seiner Schllisselpersonen, vom
Informations- und Geschéftsfluss, den sie wahrend des normalen Verlaufs ihrer Tatigkeit bilden, sowie
den Synergien zwischen den verschiedenen Fachgebieten und dem Wissen ihrer Fachleute. Der Verlust
einer der genannten Faktoren koénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Fonds haben und
die Fahigkeit zur Verwaltung des Fonds beeintrachtigen.

Methoden zur Analyse von Investitionsmdglichkeiten — Der AIFM ist bestrebt, eine angemessene
Prufung, auf der Grundlage der fiir jede Investition geltenden Fakten und Umstande durchzufihren.
Diese Prufung kann manchmal subjektiv sein, wenn es sich um neu organisierte Unternehmen handelt,
fur die nur begrenzte Informationen verflgbar sind. Dementsprechend kann der AIFM nicht sicher sein,
ob Kontrollen in Bezug auf eine Anlagemadglichkeit fiir den Fonds alle relevanten Fakten (einschliesslich
Betrug), die bei der Bewertung einer solchen Anlagemdoglichkeit notwendig oder hilfreich sein kdnnen,
aufdecken werden, oder ob die Kontrollen zu einem erfolgreichen Investment des Fonds fihren werden.
Es kann nicht garantiert werden, dass die prognostizierten Ergebnisse einer Investitionsmadglichkeit
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erreicht werden. AulRerdem koénnen die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von den Prognosen
abweichen. Allgemeine, nicht vorhersehbare Faktoren, kdnnen sich negativ auf die Zuverlassigkeit
solcher Prognosen auswirken. Annahmen oder Prognosen Uber die Lebensdauer von
Vermogenswerten, die Stabilitdt, das Wachstum oder die Vorhersehbarkeit von Kosten, Nachfrage oder
Ertragen, die durch eine Investition oder andere damit verbundene Faktoren erzielt werden, kdnnen
aufgrund verschiedener Risiken und Unsicherheiten (einschliesslich der hier beschriebenen) erheblich
von den tatsachlichen Ergebnissen abweichen.

Verfiigbarkeit von Investitionsmoéglichkeiten und zunehmender Wettbewerb — Die Identifizierung,
Vervollstdndigung und Realisierung der vom Fonds angestrebten Arten von Investitionsmdglichkeiten
ist dusserst wettbewerbsintensiv und mit einem erheblichen Mass an Unsicherheit verbunden. Der
Fonds konkurriert um Anlagemdglichkeiten mit anderen Investmentgesellschaften und privaten
Anlagevehikeln sowie mit den Markten fur 6ffentliche Schuldtitel, Privatpersonen und Finanzinstituten,
einschliesslich Investmentbanken, Geschaftsbanken und Versicherungsgesellschaften, Business
Development Gesellschaften, strategischen Industrieakquisiteuren, Hedgefonds und anderen
institutionellen Investoren, die direkt oder Uber verbundene Unternehmen investieren. Ein solcher
angebotsseitiger Wettbewerb kann die Bedingungen, zu denen der Fonds Investitionen tatigen kann,
nachteilig beeinflussen.

Fachberatung — Die Rechte des Fonds bei allfalligen Rickforderungsansprichen gegen dem Fonds
bzw. dem AIFM zur Verfigung stehende Fachberater kann eingeschrankt sein, und diese
Einschrankung kann dazu fiihren, dass die Rickforderung gegen Fachberater deutlich niedriger ist als
der Verlust, den der Fonds erleidet. Ein beschrankter Riickgriff kann auch dazu fihren, dass Fachberater
tendenziell riskantere und spekulativere Projekte oder Vermdgenswerte empfehlen, da ihr eigenes
o6konomisches Risiko stark begrenzt sein kann.

Art. 28.6  Allgemeine Marktrisiken

Anlage- und Marktrisiko — Eine Anlage in den Fonds unterliegt dem Anlagerisiko, einschliesslich des
moglichen Verlustes des gesamten investierten Kapitals, zuzuglich der dem Fonds zugesagten, aber
noch nicht in Anspruch genommenen Betrage. Eine Investition in den Fonds stellt eine langfristige und
illiquide (indirekte) Investition in eine Reihe von Schuldtiteln, Anleihen und privaten und 6ffentlichen
Beteiligungen oder Derivaten im Zusammenhang mit Immobilien dar. Der Wert der Wertpapiere und
Instrumente sowie der Immobilien und die daraus resultierenden Ertrdge kénnen manchmal schnell und
unvorhersehbar schwanken. Zu jedem Zeitpunkt kann eine Investition in den Fonds einen geringeren
Wert haben als der urspriinglich investierte Betrag. Es kann sein, dass allenfalls erzielte Ertrage
wahrend der Laufzeit des Fonds nicht regelmassig erwirtschaftet werden, und Anleger, die eine stetige
Einnahmequelle bendtigen, sollten sich nicht darauf verlassen, dass der Fonds diese erwirtschaftet.

Diversifikationsrisiken — Der Fonds kann, auch wenn er vollstdndig investiert ist, ein relativ
konzentriertes Anlageinstrument sein. Der Fonds kénnte letztlich in relativ wenige oder zu Beginn in nur
eine einzige Anlage investiert sein.

Finanzbetrug — Falle von Betrug und anderen irrefihrenden Praktiken, die von Unternehmen begangen
werden, in welche der Fonds investieren kann, kdnnen seine Kontrollbemiihungen in Bezug auf diese
Unternehmen beeintrachtigen und die Bewertung der Anlagen des Fonds negativ beeinflussen. Der
Fonds kann in kleine bis mittlere Unternehmen investieren. Diese Unternehmen verfligen in der Regel
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Uber eine geringe Kontrollinfrastruktur, was das Risiko von Betrug und anderen finanziellen
Fehlverhaltensweisen erhéhen kann.

Art. 28.7  Rechtliche und regulatorische Risiken

Auswirkungen von Gesetzen und Vorschriften — Wenn Gesetze oder staatliche Vorschriften
zusatzliche Anforderungen oder Beschrankungen fiir die Kreditvergabefahigkeit von Finanzinstituten
auferlegen, kann die Fahigkeit des Fonds, Kredite zu vergeben, oder die Verflgbarkeit von Darlehen
auf dem Sekundarmarkt fur Investitionen des Fonds nachteilig beeinflusst werden. Darliber hinaus
kénnen solche Anforderungen oder Beschrankungen fiir bestimmte Kredithehmer die Finanzierungs-
oder Refinanzierungsquellen verringern oder beseitigen. Dies wirde das Ausfallrisiko erhéhen.

Wenn die Finanzinstitute aufgrund gesetzlicher oder behordlicher Vorschriften ihre
Eigenkapitalanforderungen erhéhen miissen, kann dies dazu fiihren, dass sie Uiber bestimmte Arten von
Krediten verfigen, um die Nutzung ihrer verfligbaren Eigenmittel zu optimieren. Solche Verkaufe
kénnten zu Preisen fiihren, die nach Ansicht des AIFM nicht dem beizulegenden Zeitwert entsprechen.
Versucht der Fonds, ein Darlehen zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, zu dem ein Finanzinstitut einen
solchen Verkauf durchfiihrt, kann der Preis, den der Fonds fiir das Darlehen erhalten kénnte, negativ
beeinflusst werden.

Bestimmte Mitgliedstaaten der EU und die Wahrungsunion — Bestimmte Mitgliedstaaten sind hohen
Verschuldungsgraden ausgesetzt. Die Markte haben die Fahigkeit einiger dieser Mitgliedstaaten in
Frage gestellt, ihre Schulden weiterhin zu bedienen. Einige globale Marktteilnehmer halten es fir
moglich, dass andere Mitgliedstaaten dem Beispiel folgen, auch wenn es keine Sicherheit dafir gibt.
Sollte ein Mitgliedstaat seinen Verpflichtungen nicht nachkommen, kann dies zu erheblichen Stérungen
der Finanzmarkte fihren und den Wert von Immobilien beeintrachtigen.

Staatliche Eingriffe in die Finanzmarkte — Die Instabilitdt der Finanzmarkte in den letzten Jahren hat
die globalen Regierungen veranlasst, eine Reihe von beispiellosen Massnahmen zu ergreifen, um
bestimmte Finanzinstitute und Finanzmarktsegmente zu unterstitzen, die eine extreme Volatilitdt und in
einigen Fallen einen Mangel an Liquiditat erlebt haben. Regierungen, ihre Regulierungsbehérden oder
Selbstregulierungsorganisationen koénnen zusatzliche Massnahmen ergreifen, die sich auf die
Regulierung der Anlagen, in die der Fonds investiert, oder der Emittenten dieser Anlagen in
unvorhersehbarer Weise auswirken. Kredithehmer, die im Rahmen von gesicherten Darlehen des Fonds
gehalten werden, kénnen sich nach dem Insolvenzrecht schitzen lassen. Durch Gesetze oder
Verordnungen kann sich auch die Art und Weise andern, in der der Fonds selbst reguliert wird. Solche
Gesetze oder Vorschriften kdnnten die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, einschranken
oder ausschliessen. Der AIFM wird die Entwicklungen tberwachen und versuchen, das Portfolio in einer
Weise zu verwalten, die mit der Erreichung des Anlageziels des Fonds Ubereinstimmt, aber es kann
nicht garantiert werden, dass er dabei erfolgreich sein wird.

Art. 28.8 Risiken im Zusammenhang mit Besicherungen

Erhalt der Fonds Besicherungen, gehen damit Risiken einher, die mit diesen Vermdgenswerten in
Zusammenhang stehen.
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Art. 28.9  Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdégerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefiihrt wird. Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tiber
ein elektronisches System besteht das Risiko, dass die Abwicklung nicht erwartungsgemass ausgefiihrt
wird. Dieses Risiko kann bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere erhéht sein.

Art. 28.10 Anderung des Anlagespektrums und der Anlagepolitik

Unter Beachtung der durch das geltende Gesetz und den Anlagerestriktionen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die einen sehr weiten Rahmen vorsehen kdnnen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig Vermogensgegenstidnde z.B. nur
weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken verbunden sein. Der AIFM kann mit Genehmigung der FMA
die Anlagepolitik im Laufe der Zeit innerhalb des gesetzlichen und vertraglichen Rahmens andern, was
eine Anderung des Risikos bedeuten kann.

Art. 28.11 Anderung der konstituierenden Dokumente

Die konstituierenden Dokumente kénnen geandert werden. Ferner ist es mdglich, den AIF ganz
aufzulésen, oder ihn mit einem anderen Fonds zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Art. 28.12 Bonitats- und Ausfallsrisiko der gewéhlten Verwahrstelle

Fur das in Wertpapieren veranlagte Vermdgen des AIF bei der gewahlten Verwahrstelle gilt das
Aussonderungsrecht im Konkursfall. Diese Vermogenswerte des AlF fallen somit bei einem Konkurs der
Verwahrstelle nicht in die Konkursmasse der Bank. Dies gilt aber z.B. nicht fur bilanzwirksame
Geldeinlagen bei der gewahlten Verwahrstelle.

Art. 28.13 Derivative Finanzinstrumente

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend
geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verdndern. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Anlage- und Spekulationszwecken kann sich durch entsprechend moderate bis
sehr hohe zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivative Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich
um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und
Preiserwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten
unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente konnen die erwahnten Risiken
jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die
Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern
auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.
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Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht, weil eine
andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei®) ihre
Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das
Risiko bei ausserborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder
Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. Zur
Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle
unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welche die zur Deckung erforderlichen Vermdgenswerte
berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserbdrslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare
Garantie der Clearingstelle und der AIF muss die Bonitdt jeder Gegenpartei eines ausserborslich
gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen
sein kénnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt
illiquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen
unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten
liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung
oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Méglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde
liegenden Vermdgenswerten, Zinssatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind
komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhdhten
Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den AIF fuhren. Derivate
stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermdgenswerte,
Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den
AIF nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des AIF dar, sondern kann
manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Art. 28.14 Collateral Management

Fuhrt der AIF ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im
Zusammenhang mit der Kreditwlrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von
Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der AIF dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem
bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).

Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem AIF
eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fir die
Verwahrstelle zugunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfidlle bzw. sonstige
Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterverwahrstellen
/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des AIF in Verbindung mit der
Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF der OTC-Gegenpartei
gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen
dem AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Gbertragen. Konkurs- und
Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder
innerhalb ihrer Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu flhren, dass die
Rechte oder die Anerkennung des AIF in Bezug auf die Sicherheit verzégert, eingeschrankt oder sogar
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ausgeschlossen werden, wodurch der AIF dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen
der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Art. 28.15 Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen
teilweisen oder totalen Verlust des Vermégens bedeuten.

Art. 28.16 Geldwertrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im
AIF gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn die
Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Art. 28.17 Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der
Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch
Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer unglnstigen
Konjunkturphase gehalten werden.

Art. 28.18 Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der AIF von der Entwicklung dieser
Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Art. 28.19 Landerrisiko

Anlagen in Landern mit politisch instabilen Verhaltnissen unterliegen besonderen Risiken. Diese kdnnen
sehr rasch zu grossen Kursschwankungen fihren. Dazu gehdren beispielsweise
Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos.

Art. 28.20 Lander oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes oder aus anderen Grinden Leistungen nicht
fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kdénnen z.B.
Zahlungen, auf die der AIF Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem Wahrungsrisiko.

Art. 28.21 Liquiditatsrisiko

Fur den AIF diurfen auch Vermdgensgegenstdande erworben werden, die nicht an einer Bdrse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
Weiterverausserung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.
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Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (z.B. Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise
nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht
in der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Art. 28.22 Sektorenrisiko

Unter Beachtung der in den Kkonstituierenden Dokumenten vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, kann die tatsachliche Anlagepolitik darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmassig
Vermogensgegenstande, z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Art. 28.23 Marktrisiko (Kursdnderungsrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert
einer bestimmten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des AlF verandert.

Art. 28.24 Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwonhl
sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen oder sonstigen Werte, in welche
investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben missen. Das psycho-logische Marktrisiko wirkt sich
besonders auf Aktien aus.

Art. 28.25 Rechtliche und politische Risiken

Fur den AIF dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen liechtensteinisches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand ausserhalb
Liechtenstein ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten des AIF bzw. des AIFM fir Rechnung des
AIF kénnen von denen in Liechtenstein zum Nachteil des AIF bzw. des Anlegers abweichen. Politische
oder rechtliche Entwicklungen einschliesslich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in
diesen Rechtsordnungen kénnen vom AIFM nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fihren.

Art. 28.26 Risiken durch vermehrte Riicknahmen und Zeichnungen

Liquiditat fliesst dem Fondsvermoégen durch Kauf bzw. Verkaufsauftrage zu bzw. ab. Die Zuflisse und
Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Netto-Zu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren.
Dieser Netto-Zu- oder -abfluss kann die Vermégensverwalterin veranlassen, Vermbgensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn
durch die Zu- oder Abfliisse eine vom AIFM fur den AIF vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fondsvermdgen
belastet und kénnen die Wertentwicklung beeintrachtigen. Bei sehr hohen Zuflissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des AIF auswirken, wenn die Gesellschaft
die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen kann. Grdssere Ricknahmen kdnnen hingegen zu
einem Mittelabfluss fiihren, welcher die liquiden Mittels des Fonds stark reduziert oder sogar aufbraucht.

ONE Funds AG @ +423 /388 10 00 Public Register Principality of Liechtenstein
Austrasse 14 M info@onefunds.li Register No. FL-0002.299.012-3
9495 Triesen ® www.onefunds.li IBAN: LI23 0880 5504 2121 6000 1
Principality of Liechtenstein BIC: VPBVLI2X

48



Physical Gold Coin Fund / Konstituierende Dokumente
Stand: 16.04.2026 FUNDS

Art. 28.27 Risiken aus Handels und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften iber ein elektronisches System besteht das Risiko, dass
die Abwicklung nicht erwartungsgemass ausgefiihrt wird. Dieses Risiko kann bei der Investition in nicht
notierte Wertpapiere erhdht sein.

Art. 28.28 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstidnde oder Naturkatastrophen

Der AIF kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder
durch dussere Ereignisse wie z.B. durch Naturkatastrophen geschadigt werden.

Art. 28.29 Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AIF, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie
erwartet erfillt wird, weil eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von
Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéfts auftreten.

Art. 28.30 Steuerrisiken

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z.B.
Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des AIF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche
und steuerliche Behandlung von AIF in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise @ndern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AIF fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fur den Fall einer fir den
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene
Geschéaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt war, durch die Rickgabe oder Veradusserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine
Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich die beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Steuerberichterstattung - Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass bestimmte
Finanzbehoérden eine bessere steuerliche Behandlung anbieten kénnen, wenn der Fonds bestimmte
Informationen an Anleger weitergibt. Der Fonds Ubernimmt jedoch keine Verpflichtung zur
Steuerberichterstattung an Anleger und Ubernimmt keine Haftung bezlglich des Fehlens einer
Steuerberichterstattung. Wenn der Fonds eine Steuerberichterstattung erstellt hat, ibernimmt der Fonds
keine Haftung dafir, dass sie in jeder Hinsicht korrekt ist, dass sie bis zu dem Datum erfolgt, an dem
ein Anleger seinen Finanzbehérden Bericht erstatten muss, oder dass sie bis zu dem gesetzlichen
Falligkeitsdatum erfolgt.

Anderung des Steuerstatus oder der Steuerbehandlung des Fonds — Jede Anderung des
Steuerstatus des Fonds oder eines Anlagevehikels oder der Steuergesetzgebung oder -praxis in einer
relevanten Jurisdiktion oder der Steuerbehandlung des Fonds oder eines Anlagevehikels kann den Wert
der vom Fonds gehaltenen Anlagen oder die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel erfolgreich zu
verfolgen, beeinflussen oder die Nachsteuerrendite an Anleger andern. Aussagen in diesem
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Memorandum Uber die Besteuerung von Anlegern basieren auf dem Steuerrecht und der
verdffentlichten Praxis der jeweiligen Gerichtsbarkeit, und jede Anderung dieses Gesetzes kann die
Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, seine Anlagepolitik erfolgreich zu verfolgen oder sein Anlageziel
zu erreichen, und kann sich nachteilig auf die Besteuerung von Anlegern auswirken. Potenzielle Anleger
werden dringend gebeten, ihre Steuerberater in Bezug auf ihre besondere Steuersituation und die
steuerliche Auswirkung einer Investition in den Fonds zu konsultieren.

Besondere Beschrankungen in Bezug auf Anleger — Bestimmte zukiinftige Anleger kdnnen
Gesetzen, Regeln und Vorschriften unterliegen, die ihre Beteiligung am Fonds oder ihr Engagement
direkt oder indirekt durch eine Investition in den Fonds, in Anlagestrategien der Art, die der Fonds von
Zeit zu Zeit anwenden kann, regeln kénnen.

Steuerliche Uberlegungen fiir Anleger — Anleger sollten, bei einer Investition in den Fonds ihre eigene
Steuerberatung in Bezug auf die sie treffenden steuerlichen Konsequenzen in Anspruch nehmen.
Insbesondere koénnten Anleger der moglichen Anwendung von Anti-Vermeidungs- oder anderen
nachteiligen Steuervorschriften unterliegen, die zu nachteiligen und unerwarteten steuerlichen Folgen
fuhren konnten. Darlber hinaus kénnen sich die geltenden Steuergesetze, Abkommen, Regeln oder
Vorschriften oder deren Auslegung jederzeit andern, moglicherweise mit rickwirkender Kraft.
Anderungen in der steuerlichen Behandlung von Kapitalanlagen und Zweckgesellschaften sowie
unerwartete Quellensteuern oder andere Steuern kénnen die erwarteten Cashflows des Fonds
beeinflussen. Wahrend der Fonds versuchen kann, die Steuereffizienz solcher Anlagestrukturen in
seinem Hoheitsgebiet zu verbessern, kénnen sich die einschlagigen Steuergesetze jedoch andern oder
unterschiedlichen Auslegungen unterliegen. Der Fonds ist nicht verpflichtet, solche Schritte zu
unternehmen. Dementsprechend kdnnen sich die steuerlichen Folgen einer bestimmten Anlage oder
Struktur nach der Durchfihrung der Anlage oder der Errichtung der Struktur andern, sodass der Fonds
in Bezug auf seine Anlagen und die daraus abgeleiteten Ertrage, Gewinne und Gewinne in einer Weise
oder in einem Umfang, die derzeit nicht erwartet wird, einer Besteuerung (auch als Quellensteuer)
unterliegen kénnte. Jede solche Anderung kann sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds
auswirken. Dariiber hinaus kénnen solche Anderungen riickwirkende Zahlungen erfordern, die dann
jeweils die aktuellen Anleger des Fonds finanziell belasten, soweit der Fonds Steuerzahlungen (nach)zu
leisten hat.

Anleger sollten beachten, dass der Fonds in ihrer Wohnsitzlandschaft steuerlich als transparent
behandelt werden kénnte. Unter diesen Umstanden kénnen Ertrdge und Gewinne, die dem Fonds
zufliessen, so behandelt werden, als wirden sie direkt den Anlegern im Verhaltnis zu ihren Investitionen
entstehen, und sie kdnnen direkt auf diese Anleger steuerpflichtig sein. Da die Nettoerlose aus der
Realisierung von Investitionen, Kapitalriickzahlungen und den dem Fonds zufliessenden Nettoertragen
in der Regel wahrend des Anlagezeitraums reinvestiert werden, besteht das Risiko, dass Anleger einer
ungedeckten Steuerschuld unterliegen kénnen, da sie auf diese Betrage Steuern zahlen missen, ohne
eine tatsachliche Verteilung der entsprechenden Ertrdge oder Gewinne aus dem Fonds erhalten zu
haben. Letztendlich hangt dies von der steuerlichen Behandlung des Fonds und den Investitionen in
den Fonds in der jeweiligen Rechtsordnung ab. Anlegern wird empfohlen, in dieser Hinsicht eine
unabhangige Steuerberatung in Anspruch zu nehmen und sollte jederzeit in der Lage sein, solche
ungedeckten Verbindlichkeiten wahrend der Laufzeit des Fonds zu finanzieren.

Uberlegungen zur Quellensteuer — Ertrage und Kapital, die einem Fonds zufliessen, kénnen je nach
Land, in dem die Investition getatigt wird, Quellensteuer unterliegen. Unter diesen Umstanden kann der
Fonds in der Lage, aber nicht verpflichtet sein, ein Doppelbesteuerungsabkommen mit der
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Gerichtsbarkeit, in der die Investition getatigt wird, oder eine lokale inlandische Befreiung in Anspruch
zu nehmen, um diese Quellensteuer zu mindern. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass Fonds
diesen Nutzen tatsachlich, entweder rechtzeitig oder Uberhaupt, erhalt. Ein solcher Einbehalt kann
uneinbringlich sein und die fiir Zahlungen an den Fonds verfiigbaren Mittel verringern.

Besteuerung des Fonds und seiner Anlagevehikel — Es ist beabsichtigt, die Angelegenheiten des
Fonds und der Anlagevehikel so zu filhren, dass die Besteuerung des Fonds und der Anlagevehikel,
soweit sie verniinftigerweise praktikabel erscheint, minimiert wird. Der AIFM und der Fonds ibernehmen
jedoch keine Haftung fir die steuerliche Behandlung des Fonds. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Ertrdge des Fonds oder eines Anlagevehikels nicht, aufgrund unerwarteter Aktivitdten des Fonds
und/oder eines Anlagevehikels, Gesetzesanderungen, entgegenstehender Schlussfolgerungen der
zustandigen Steuerbehdrden oder aus anderen Griinden, der Erhebung von Nettoeinnahmen oder
Quellensteuern unterliegen.

Art. 28.31 U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)

Der AIF unterliegt den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den
entsprechenden Ausfihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz. Die demgemasse
Einstufung des AIF kann sich durch kiinftige Abdnderungen des Abkommens andern und sich nachteilig
auf den AIF auswirken. Ahnliche zwischenstaatliche Vereinbarungen kénnen fiir Anlagevehikel gelten,
die in anderen Rechtsordnungen ansassig sind. Die Anleger des AIF kénnen aufgefordert werden,
zusatzliche Informationen zur Verfiigung zu stellen, damit der AIF und alle Anlagevehikel ihre allfalligen
Verpflichtungen aus zwischenstaatlichen Vereinbarungen mit den USA erfillen kénnen. Die
Nichteinhaltung der eigenen FATCA-Verpflichtungen durch den AIF oder dessen Anleger kann dazu
fuhren, dass der AIF negative Konsequenzen, z.B. in Form von Quellensteuern, zu tragen hat.

Art. 28.32 OECD Common Reporting Standard (,,CRS“)

Die OECD hat den Common Reporting Standard ("CRS") entwickelt, um dem Problem der Offshore-
Steuerhinterziehung auf globaler Basis entgegenzuwirken. Mit dem Ziel, die Effizienz zu maximieren
und die Kosten fur Finanzinstitute zu senken, bietet der CRS einen gemeinsamen Standard fur die
Prufpflicht, die Berichterstattung und den Austausch von Finanzkonteninformationen. Gemass CRS
erhalten die teiinehmenden Jurisdiktionen von den meldenden Finanzinstituten finanzielle Informationen
Uber alle meldepflichtigen Konten, die von den Finanzinstituten auf der Grundlage gemeinsamer
Prifpflichten und Berichtsverfahren identifiziert wurden. Diese werden jahrlich mit den jeweiligen
Partnern ausgetauscht. Auch das Furstentum Liechtenstein hat sich verpflichtet, den CRS einzuflhren.
Der AIF ist gemass CRS als ,non-reporting financial institution klassifiziert, da das Reporting nach
Anforderungen des CRS auf Ebene der Anleger des AlF stattfindet. Diese Einstufung kann sich durch
kinftige Abanderungen des Abkommens andern und sich nachteilig auf den AIF auswirken. Die Anleger
des AIF kénnen aufgefordert werden, dem AIF zusatzliche Informationen zur Verfligung zu stellen, damit
der AIF und alle Anlagevehikel ihre allfalligen Verpflichtungen aus dem CRS erfiillen kénnen. Die
Nichteinhaltung der eigenen CRS-Verpflichtungen durch den AIF oder dessen Anleger kann dazu
fuhren, dass der AIF negative Konsequenzen erleidet.
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Art. 28.33 Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines
Unternehmens dar. Im Extremfall (bspw. bei einem Konkurs) kann dies den vollstdndigen Wertverlust
der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Art. 28.34 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden, insbesondere im Ausland, ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Pflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers
oder eines Unterverwahrung resultieren kann.

Art. 28.35 Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist er (soweit diese
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten
Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten Wahrungsrisiken
bestehen auch indirekte. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen
auswirken kann. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschéaften entstehenden Kosten und evtl. Verluste
vermindern das Ergebnis des AlF.

Art. 28.36 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich flr den AlIF im Rahmen einer Vertragsbindung mit
einer anderen Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese Risiken
kénnen die Wertentwicklung des AlF beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Art. 28.37 Adressenausfallrisiko / Gegenparteirisiken (ausser zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen
den der AIF Anspriiche hat, kdnnen Verluste fir den AIF entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermodgensverfall von
Ausstellern eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des AIF geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung des AIF
geschlossen werden.

Art. 28.38 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty ,CCP") kann als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte flir den AIF eintreten, insbesondere in Geschafte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenliiber dem Verkaufer und als Verkaufer
gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangen Geschaften
auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser
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Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche
der Gesellschaft fir den AIF betroffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den AlF entstehen,
die nicht abgesichert sind.

Art. 28.39 Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich vom AIFM die Ricknahme ihrer Anteile gemass Bewertungsintervall
bzw. Rucknahmetagen des AIF verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei
Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen. Dieser Preis kann niedriger sein als der Preis vor Aussetzung der
Rucknahme.

Eine temporare Aussetzung der Abrechnung von Ricknahmen kann insbesondere durch
Liquiditdtsengpasse notwendig werden. Bei Rlcknahmeantragen, welche die — voraussichtlich — zur
Verfugung stehende Liquiditat Gberschreiten, kann der AIFM beschliessen, diese Ricknahmeantrage
erst zu dem spateren Bewertungstag abzurechnen, zu dem ausreichend Liquiditat fir eine teilweise oder
vollstdndige Abrechnung der auf diesen spateren Bewertungstag fristgerecht anstehenden
Rucknahmeantrage vorliegt. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden alle auf diesen spateren
Bewertungstag fristgerecht eingereichten Riicknahmeantrdge zum selben NAV abgerechnet. Im Falle
einer Liquidation des AIF haben bereits zur Riicknahme aufgegebene, aber noch nicht ausbezahlte
Rucknahmen, keinen Anspruch auf einen anderen Abrechnungsbetrag als den Liquidations-NAV.

Art. 28.40 Bewertungsrisiko

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermogen des AlF
anzuwenden, falls aussergewdhnliche Ereignisse dies erforderlich machen. Bei Ricknahmeantragen in
erheblichem Umfang kann der AIFM die Anteile des Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich oder tatsachlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Ricknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Art. 28.41 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des AIF in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Art. 28.42 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das zum Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
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Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Art. 28.43 Anpassung der Anteile und Ausschiittungen

Der AIFM kann nach eigenem Ermessen den Wert, der einem Anteil des Anlegers zugerechnet wird,
anpassen, wenn zuvor ein Fehler in der Bewertung des Fondsvermdgens aufgetreten ist. Ebenso
unterliegt der Anleger einer Verpflichtung gegeniber dem Fonds, wenn ein Ausschiittungs- oder
Auszahlungserlds versehentlich bezahlt wird, um sicherzustellen, dass diese Betrage zuriickgezahlt
werden.

Art. 28.44 Weitere Risiken fiir Anleger

Der Fonds wird vom AIFM verwaltet. Anleger sind nicht in der Lage, Anlage- oder andere
Entscheidungen im Namen des Fonds zu treffen oder sonst eine Rolle bei den Transaktionen des Fonds
zu spielen.

Wenn ein Anleger ein Commitment nicht erfiillt, kann der AIFM Rechtsbehelfe einlegen, wie sie in dem
zugrundeliegenden Vertrag dargelegt sind.

Art. 28.45 Eingeschrankte oder keine regulatorische Aufsicht

Der Fonds kann direkt und/oder indirekt in Anlagevehikel mit Sitz in Landern investieren, in denen diese
Anlagevehikel keiner anerkannten Aufsichtsbehdrde unterliegen, Investitionen in solche Anlagevehikel
unterliegen einem entsprechenden Risiko. Obwohl sich die Risiken, die mit Investitionen in
Anlagevehikel (ob reguliert oder unreguliert) verbunden sind, in der Regel auf den Verlust der
eingebrachten Erstinvestition beschranken sollten, missen sich die Anleger dennoch bewusst sein,
dass Investitionen in unregulierte Anlagevehikel riskanter sind als Investitionen in regulierte
Anlagevehikel. Dariber hinaus bieten die rechtlichen Infrastruktur- und Rechnungslegungs-, Audit- und
Berichterstattungsstandards in bestimmten Jurisdiktionen, in denen diese unregulierten Anlagevehikel
eingerichtet sind, mdglicherweise nicht das gleiche Mass an Anlegerschutz, wie es an den
Hauptwertpapiermarkten allgemein der Fall ware. Infolgedessen werden unregulierte Anlagevehikel
generell als risikoreichere Anlage angesehen.

Art. 28.46 Potenzielle Konflikte zwischen Anlegern

Interessenkonflikte kbnnen im Zusammenhang mit Anlageentscheidungen entstehen, einschliesslich
der Wahl von Kreditnehmern, die fiir einen Anleger vorteilhafter sein kénnen als fir einen anderen
Anleger, insbesondere in Bezug auf die individuelle Situation der Anleger. Bei der Auswahl und
Strukturierung von fir den Fonds geeigneten Anlagen und bei der Festlegung der Art und Weise, wie
bei ausschittenden Anteilsklassen Ausschittungen an Anleger vorgenommen werden, werden die
Anlage- und Steuerziele des Fonds und aller Anleger berticksichtigt, nicht die Anlage-, Steuer- oder
sonstigen Ziele eines einzelnen Anlegers, die sich negativ auf die Anlageertrage einzelner Anleger
auswirken kénnen.
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Art. 28.47 Nachhaltigkeitsrisiken (ESG)

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von Okologischen, sozialen oder
unternehmensfiihrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden.
Der AIFM bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemass seiner Unternehmensstrategie in seine
Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der spezifischen
Anlagepolitik und deren Beschrankungen und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht
von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich natirlich die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fir die Zukunft hat.

9 Bewertung und Anteilshandel

Art. 29 Bewertung

Der ,NAV“ (,Nettoinventarwert®, ,Net Asset Value“) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird vom
AIFM per Ende des Geschéaftsjahres sowie fir den jeweiligen Bewertungstag auf Basis der
letztbekannten Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des AIF ist in der Rechnungswahrung des AIF oder, falls
abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich
aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermodgens des AlF, vermindert um
allfallige Schuldverpflichtungen des AlF, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der
Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen kaufmannisch abgerundet.

Das Vermdgen des AIF wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1) Anlagen, die an einer Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden in der Regel zum Schlusskurs des Bewertungstages bewertet. Wird eine
Anlage an mehreren Borsen oder Markten gehandelt, ist vorbehaltlich Ziffer 2) der Kurs jenes
Marktes massgebend, welcher der Hauptmarkt fir diese Anlage ist.

2) Bei Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tage kann die Differenz zwischen Einstands- (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis
bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden und eine Bewertung zum aktuellen
Marktpreis unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berticksichtigt.

3) Finanzierungen (z.B. Vergabe von Darlehen; zinstragende Wertpapiere etc.) werden
grundsatzlich auf Basis einer Nominalbewertung plus Zinsauflauf bewertet. Die Werthaltigkeit
der Position wird in der Regel anhand von z.B. Jahresrechnungen der Kapitalempfanger
plausibilisiert, sofern es sich um nicht gelistete Gegenparteien handelt. Zinssensitivitaten
werden bei der Bewertung nicht bertcksichtigt, wenn diese aus Sicht des AIFM keinen
signifikanten Einfluss ausiben. Soweit Zweifel an der Werthaltigkeit bestehen, kann einerseits
Uber Drittparteien (Testate, Bestatigungen) eine hdhere Bewertungssicherheit erreicht,
andererseits kénnen auch Sicherheitsabschlage auf die Position vorgenommen werden.
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Anlagen an einem nicht an einer Borse oder geregelten Markt gehandelten Unternehmen
werden in der Regel anhand eines gepriften Jahresabschlusses, der nach anerkannten
Rechnungslegungsstandards erstellt und von einer qualifizierten Drittpartei testiert ist, bewertet.
Der AIFM zieht, sofern eine eigenstandige Bewertung nicht durchgefiihrt werden kann, fir die
Bewertung eine fahige unabhangige Drittpartei bei. Der testierte Abschluss des zu bewertenden
Unternehmens sollte hierbei nicht Ianger als sechs Monate (im Hinblick auf den Bewertungstag
des AIF) zuriickliegen. Bei Nichtverfliigbarkeit eines aktuellen Abschlusses ist eine alternative
Vorgehensweise festzulegen. Es wird nach gangigen Bewertungsgrundsatzen wie NAV (z.B.
testiertes Eigenkapital), letzte Finanzierungsrunde bzw. Kapitalerhéhung oder vergleichbaren
Transaktionen, Multiple-Analysen oder mittels Discounted-Cash-Flow (DCF) bewertet. Der
AIFM legt somit Bewertungsmethoden fest, die den seiner Ansicht nach wahrscheinlichen
Verkaufswert zum Zeitpunkt der Bewertung ermitteln. Um die Stetigkeit der Bewertung zu
fordern, ist von einer einmal gewahlten Methodik in wesentlichem Umfang nur nach
Rucksprache mit dem Wirtschaftspriifer abzuweichen.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Fonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir
Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AIF kein Ricknahmeanspruch
besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen festlegt.

Die liquiden Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Vermdgensgegenstande nach Ziffer 1), fir die kein handelbarer oder marktgerechter Kurs
verfugbar ist, sowie Vermdgensgegenstande, die nicht unter die Ziffern 2) — 7) fallen, werden
vom AIFM oder unter dessen Leitung oder Aufsicht durch qualifizierte Beauftragte mit dem Preis
bewertet, der bei sorgfaltigem Verkauf zum Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
werden wirde.

Fur den AIF werden die Anlagen, die nicht auf die Rechnungswahrung des AIF bzw.
Referenzwahrung der Anteilsklassen lauten, in die Rechnungswahrung/Referenzwahrung zum
Devisenmittelkurs umgerechnet.

10) Die HELVETIA Goldunze 999.9 verfliigt Uber einen eigenen Kurs, der vom Goldpreis abweichen

kann. Bei Verkaufen der HELVETIA Goldunze 999.9 kommt jedoch in der Regel der reine
Goldpreis zur Anwendung, weshalb als Berechnungsgrundlage fir die laufende Bewertung der
letztgultige ,LBMA Gold Price” und nicht der spezifische HELVETIA Goldunzen 999.9-Kurs
herangezogen wird.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Vermogen des AlF
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher
Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei Ricknahmeantrdgen in erheblichem
Umfang kann der AIFM die Anteile des Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
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die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich oder tatsachlich getatigt werden. In diesem
Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 30 Ausgabe von Anteilen

Art. 30.1 Antrag zum Kauf von Fondsanteilen (,,Zeichnung®)

Fondsanteile kénnen (ber jede Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben werden, welche einer
angemessenen Aufsicht und der EU-Geldwascherei-Richtlinie i.d.g.F. oder einer gleichwertigen
Regelung untersteht.

Fir die Zeichnung der Fondsanteile ist der entsprechende Zeichnungsschein zu verwenden. Der AIFM
bzw. die Verwahrstelle kdénnen einen Zeichnungsantrag jederzeit ohne Angabe von Griinden
zurlckweisen.

Art. 30.2 Annahmeschluss Ausgabe

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen (vgl.
Art. 1 ,Annahmeschluss Ausgabe®). Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, wird er
fir den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. Der AIFM kann Zeichnungen bei Zustimmung des
betroffenen Anlegers nach Annahmeschluss akzeptieren, wenn andere Anleger dabei nicht benachteiligt
werden.

Fur Antrage, die bei Vertriebstragern im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Art. 30.3  Ausgabetag

Fondsanteile werden an jedem Ausgabetag ausgegeben, und zwar zu dem per Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil bzw. je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AIF,
zuzuglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Fur den Fall, dass eine Zwischen-Bewertung erfolgt, hat der AIFM das Recht, noch nicht abgerechnete
Zeichnungen bereits zum Zwischen-NAV abzurechnen, und nicht erst zum spéateren regularen
Ausgabetag.

Art. 30.4  Ausgabe von Zertifikaten

Es werden keine physischen Zertifikate ausgegeben. Die Anlegeranteile werden nur buchmassig gefihrt
und allenfalls in Bruchstiicken (vgl. Art. 1 ,Stiickelung®) begeben oder zurickgenommen.

Die Fondsanteile werden ausschliesslich in der Form von Wertrechten im Sinne des Schweizer
Obligationenrechts ausgegeben, auf deren Basis die Verwahrstelle im Auftrag des AIFM Bucheffekten
im Sinne des Schweizer Bucheffektengesetzes schafft. Zum Zwecke der freien Ubertragbarkeit der
Fondsanteile wird eine Sammelverwahrung der Anteile vorgenommen.
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Art. 30.5 Lieferung gegen Zahlung (,,LGZ*)

Die Fondsanteile werden als ,Lieferung-gegen-Zahlung-Geschafte“ (,LGZ“, auch delivery versus
payment, ,DVP*, genannt) in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse Uber das jeweilige
Settlement-System, Gber welches die Zeichnung des Anlegers abgerechnet wird, ausgeliefert.

Art. 30.6  Forward Pricing
Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Art. 30.7  Sacheinlage

Sacheinlage ist nicht zulassig.

Art. 30.8 Besondere Hinweise

Ausserdem kdnnen der AIFM und die Verwahrstelle jederzeit die Ausgabe von Fondsanteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgliltig einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen
Interesse, zum Schutz des AIFM, des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint, insbesondere wenn

» ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market
Timing", ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen;

» die Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfullen; oder
» die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann dariber hinaus in Anwendungsfallen von Art. 33 (Aussetzung des
Anteilshandels) eingestellt werden.

Art. 30.9  Sonstiges

Informationen zur Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse investiert
werden muss, zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfalligen maximalen
Ausgabeaufschlags sind Art. 1 und Art. 2 zu entnehmen.

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger
in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind,
erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in
Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Rechnungswahrung erfolgt, wird der Gegenwert
aus der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung abzuglich allfalliger Gebuhren,
fur den Erwerb von Anteilen verwendet.
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Art. 31 Riicknahme von Anteilen

Art. 311 Antrag auf Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile kénnen Uber jede Bank mit Sitz im In- oder Ausland zuriickgegeben werden, welche einer
angemessenen Aufsicht und der EU-Geldwascherei-Richtlinie i.d.g.F. oder einer gleichwertigen
Regelung untersteht.

Fuhrt die Ausfihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die in Art. 1 aufgefiihrte Mindestanlage (der entsprechenden Anteilsklasse) fallt, kann der AIFM
ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Rlicknameantrag als einen Antrag auf Ricknahme aller
vom entsprechenden Anleger (in dieser Anteilsklasse) gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf
Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse des AIF mit derselben
Rechnungswahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Art. 31.2 Annahmeschluss Riicknahme

Ricknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss (vgl. Art. 1
»~Annahmeschluss Riicknahme*) eingehen. Falls ein Riicknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht,
wird er fur den folgenden Ricknahmetag vorgemerkt.

Fur Antrage, die bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte werden, kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Art. 31.3  Riicknahmetag

Fondsanteile werden an jedem Ricknahmetag zurickgenommen, und zwar zu dem per Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil bzw. je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF,
abzuglich allfalliger Ricknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Art. 31.4  Lieferung gegen Zahlung (,,LGZ")

Die Fondsanteile werden als ,Lieferung-gegen-Zahlung-Geschafte* (,LGZ", auch delivery versus
payment, ,.DVP“ genannt) in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse Uber das jeweilige
Settlement-System, Gber welches die Ricknahme des Anlegers abgerechnet wird, zurickgenommen.

Art. 31.5 Forward Pricing

Der AIFM stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Art. 31.6  Sachauslieferung

Alternativ ist eine Sachauslieferung anstelle der Zahlung des Riicknahmepreises méglich. Der AIFM ist
mit Zustimmung der Verwahrstelle berechtigt, eine Sachauslieferung vorzunehmen. Wird die
Sachauslieferung als Liquiditditsmanagement-Tool (LMT) eingesetzt, ist Art. 40 Abs. 7 AIFMG zu
beachten. Der Anleger ist berechtigt, eine Sachauslieferung zu beantragen. Die Entscheidung Uber
diesen Antrag obliegt dem AIFM mit Zustimmung der Verwahrstelle. Eine Sachauslieferung ist auch im
Falle der Auflosung des AIF moglich (vgl. Art. 54.6).
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Die Sachauslieferung erfolgt durch direkte Ausgabe von Vermoégenswerten abzliglich entsprechender
allfalliger Ricknahmeabschlage und zusatzlicher Auszahlung des Differenzbetrages zwischen dem
Wert der Sachauslieferung und dem Wert der zurlickgegebenen Anteile abzliglich entsprechender
allfalliger Ricknahmeabschlage. Der riickgebende Anleger hat jedoch keinen Anspruch auf die
Ubertragung ausgewahlter Vermdgenspositionen. Der riickgebende Anleger erhélt in diesem Fall eine
dem Wert des eingereichten Ricknahmeantrages entsprechende Andienung von Vermogenswerten
des AIF. Die resultierende Ubertragung der Vermégenswerte erfolgt durch Depotiibertrag, physische
Ubergabe oder eine anderweitige Ubertragung, abhangig von der Art der Vermdgenswerte des AIF. Die
Sachauslieferung erfolgt nur zuhanden einer Bank mit Sitz im In- oder Ausland, welche einer
angemessenen Aufsicht und der EU-Geldwascherei-Richtlinie i.d.g.F. oder einer gleichwertigen
Regelung untersteht. Die Verwahrstelle behalt sich vor, eine Sachauslieferung zu verweigern, falls diese
Anforderung nicht erflillt wird. Die mit einer Sachauslieferung verbundenen Kosten (Transport,
Versicherung, etc.) und allfdllige damit verbundene Steuern und Abgaben werden dem Anleger
zusatzlich zum Rlcknahmeabschlag in Rechnung gestellt bzw. mit den Anspriichen des Anlegers
verrechnet.

Art. 31.7 Besondere Hinweise

Der AIFM und die Verwahrstelle kdnnen jederzeit Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung
des Rucknahmepreises, unverziglich nach Zugang einer Riicknahmeanzeige beim Anleger, einziehen,
wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM, des AIF oder der
Anleger erforderlich erscheint, insbesondere wenn

» ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger, mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing“, ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

» die Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erfiillen; oder

» die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist.
Die Anleger sind verpflichtet, an dieser Einziehung mitzuwirken.
Die Ricknahme von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 33 (Aussetzung des
Anteilshandels) eingestellt werden.
Art. 31.8  Sonstiges

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hoéhe des
allfalligen maximalen Ricknahmeabschlages sowie zu etwaigen spezifischen Einschrankungen der
Rucknahmen sind Art. 1 und Art. 2 zu entnehmen.

Da flir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des AlF gesorgt werden muss, wird
die Auszahlung von Anteilen innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) erfolgen. Dies gilt nicht fur den
Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften, wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen, oder
aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die
Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist. Der Valutatag ist in Art. 1 genannt.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem
Erlés des Umtauschs von der Referenzwahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allfélliger Gebihren
und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Fondsanteil.

Im Falle einer Liquidation des Fonds haben bereits zur Ricknahme aufgegebene, aber noch nicht
ausbezahlte Rilcknahmen, keinen Anspruch auf einen anderen Abrechnungsbetrag als den
Liquidations-NAV.

Art. 31.9  Verzdgerte Abrechnung von Riicknahmen

Die Abrechnungsmaoglichkeit von Ricknahmeantragen ist abhangig von der dem AIF zur Verfigung
stehenden Liquiditat. Der Veranlagungshorizont der Vermdgenswerte des AIF ist langer als die
Kundigungsfrist. Es ist deshalb unter Umstanden nicht moglich, eine getatigte Veranlagung gemass der
vorgegebenen Anlagepolitik (Art. 18) zwischenzeitlich aufzulésen. Es ist auch nicht gesichert, dass zu
jedem Zeitpunkt ausreichend Zeichnungen vorliegen, um allfallige Liquiditatsengpasse auszugleichen
und die Rucknahmeabrechnungen zu ermdglichen. Die Anleger nehmen zur Kenntnis, dass nicht
garantiert wird, dass Riicknahmen zum Riicknahmetag, wie vom Anleger gewiinscht,
abgerechnet werden kénnen.

Anleger, die mit dieser Bedingung nicht einverstanden sind, sollten keine Investition in den AIF
tatigen.

Sollte sich eine Situation ergeben, bei welcher der abzurechnende Gegenwert der Ricknahmen die zur
Abrechnung dieser Riicknahmen erforderlichen liquiden Mittel des AIF und unter Berlicksichtigung der
zum gleichen Zeitpunkt abzurechnenden Zeichnungen Ubersteigen, so kann der AIFM beschliessen,
dass die Ricknahmen nur teilweise oder gar nicht abgerechnet werden (z.B. Beschluss des AIFM zur
Tilgung eines bestimmten Prozentsatzes der zur Abrechnung anstehenden Rucknahmen), wobei
insbesondere die Liquiditadtsplanung des AIF bertcksichtigt wird.

Sollten aufgrund dieser Regelung, zur Ricknahme vorgemerkte Anteile nicht abgerechnet werden,
bleiben diese Anteile weiterhin zur Ricknahme vorgemerkt und werden zum néachstfolgenden
Bewertungstag abgerechnet (,verzégerte Abrechnung®). Alle betroffenen Anleger erfahren die gleiche
aliquote Kurzung ihrer Abrechnung. Bis zur effektiven Abrechnung der Anteile nehmen die Anteile
der betroffenen Riicknahme demzufolge weiterhin sowohl an der positiven als auch negativen
wirtschaftlichen Entwicklung des AIF teil und tragen vollumfanglich die daraus resultierenden
Chancen und Risiken. Die Bewertung des AIF zu den vorgesehenen Bewertungstagen (Berechnung
des NAV pro Anteil) wird auch dann durchgeflihrt, wenn Abrechnungen von Riicknahmen aufgrund von
Liquiditdtsengpassen nur verzdgert erfolgen sollten.

Jene Fondsanteile, die erst zu einem spateren Bewertungstag abgerechnet werden, erfahren in der
Abrechnung eine Priorisierung gegenuber jenen Fondsanteilen, die zu dieser Abrechnung erstmalig
einen Anspruch auf Auszahlung aufweisen. Somit ist gewahrleistet, dass — auch bei zeitlich verzdgerten
Abrechnungen — jene Anleger zuerst vollstdndig ausbezahlt werden, die zuerst einen
Auszahlungsanspruch erwirkten.
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Art. 32 Umtausch von Fondsanteilen

Art. 321 Antrag auf Umtausch von Fondsanteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen bzw. Teilfonds angeboten werden, kann ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilsklasse bzw. eines Teilfonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse bzw. eines
anderen Teilfonds erfolgen, sofern dies gemass Art. 15 bzw. Art. 16 zulassig ist. Umtauschantrage sind
an den AIFM zu richten. Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse bzw. in einen anderen
Teilfonds ist dann maglich, wenn der Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen der
anderen Anteilsklasse bzw. des anderen Teilfonds erflllt.

Eine allfallig erhobene Umtauschgebuhr bzw. der Ausschluss eines Umtausches fir bestimmte
Anteilsklassen bzw. fir bestimmte Teilfonds ist Art. 2, Art. 15 und Art. 16 zu entnehmen.
Art. 32.2 Formel fiir den Umtausch von Fondsanteilen

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

A=(BxC)/(DxE)
A = Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll
B = Anzahl der Anteile der Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll
C = Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Anteilsklassen, dargestellt als Verhaltnis
der Referenzwahrung von C zur Referenzwdhrung von D. Wenn beide Anteilsklassen in
der gleichen Referenzwahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziglich Steuern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben
Art. 32.3  Forward Pricing
Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).
Art. 32.4 Besondere Hinweise

Der AIFM und die Verwahrstelle konnen Umtauschantrage jederzeit zuriickweisen, wenn dies im
Interesse der Anleger, im o6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM, des AIF oder der Anleger
erforderlich erscheint, insbesondere wenn

» ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market
Timing®, ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen;

» die Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfiillen; oder
» die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist.

Der Umtausch von Anteilen des AIF kann in Anwendungsfallen von Art. 33 (,Aussetzung des
Anteilshandels®) eingestellt werden.
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Art. 32.5 Sonstiges

Gegebenenfalls konnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Steuern, Abgaben und
(Stempel-)Geblhren 0.8. anfallen, die vom Anleger zu tragen sind.

Art. 33  Aussetzung der Berechnung des NAV bzw. des Anteilshandels

Art. 33.1 Allgemeines

Der AIFM kann die Berechnung des NAV bzw. den Anteilshandel (Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Fondsanteilen) zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist,
insbesondere

» wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens
des AIF bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist; oder

bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

> wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschafte fiir den AIF
undurchfihrbar werden.

Art. 33.2  Ausgabe von Fondsanteilen

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Fondsanteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Fondsanteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung
des NAV pro Anteil eingestellt wird. Ein Umtausch von Anteilen, deren Ruckgabe, aufgrund der
Aussetzung der Berechnung des NAV voribergehend eingeschrankt ist, ist nicht méglich.

Art. 33.3 Riicknahme von Fondsanteilen

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermoégen des AIF ausreichende flussige Mittel zur Verfigung
stehen, damit eine Ricknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden
unverzlglich erfolgen kann.

Die Ricknahme von Fondsanteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung
des NAV pro Anteil eingestellt wird.

Soweit zwar die Berechnung des NAV pro Anteil méglich ist, aber aufgrund mangelnder flissiger Mittel
nicht die Auszahlung von Ricknahmen, ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger
berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, d.h. die Rlicknahme zeitweilig so lange auszusetzen,
bis entsprechende Vermogenswerte des AIF ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der
Anleger verkauft werden kdnnen. In einem solchen Fall ist die Abrechnung von Zeichnungen weiterhin
moglich, zumal der NAV eines Anteils errechnet werden kann. Die noch nicht ausbezahlten, aber
bereits zur Riicknahme vorgemerkten Anteile nehmen in einem solchen Fall bis zur effektiven
Abrechnung der Riickgabe weiterhin an der wirtschaftlichen Entwicklung des AIF teil.
Diesbeziiglich partizipiert der Anleger bis zur effektiven Abrechnung der betroffenen Riicknahme
weiterhin sowohl am positiven als auch negativen Wertentwicklung des AIF und tragt
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vollumfanglich die daraus resultierenden Chancen und Risiken. Der AIFM entscheidet Uber die
Verwendung der zur Verfligung stehenden liquiden Mittel im Interesse aller Anleger.

Art. 33.4 Besondere Hinweise

Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrage werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Ricknahme- bzw.
Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Bewertung des NAV bzw. des Anteilshandels unverztglich der FMA
und den betroffenen Anlegern Uber das Publikationsorgan des Fonds mit.

Art. 34  Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der
AIFM bzw. die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrages
solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Art. 34.1 Late Trading

Unter ,Late Trading“ ist die Annahme eines Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschauftrages zu
verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten
wurde, und seine Ausfiihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch
Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die
nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdéffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im
Vorteil gegenuber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren
kann.

Art. 34.2  Market Timing

Unter ,Market Timing“ ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
desselben AIF bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt,
indem er die Zeitunterschiede, Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des NAV des AIF
bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 35 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebstrager gegentber dem AIFM
verpflichten, die in Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils glltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer
Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person
festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung zu erstellen und alle fir sie geltenden lokalen
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.
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Darliber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen
Vertriebslandern in Kraft sind.

10 Kosten und Gebuhren zu Lasten des AIF

Art. 36 Laufende, vom Vermogen abhangige Kosten und Gebuhren (variabel)

Art. 36.1  Verwaltungsvergiitung des AIFM

Der AIFM stellt fiir die Verwaltung des AIF eine jahrliche Vergiitung gemass Art. 3 in Rechnung. Diese
wird auf Basis des Bruttovermoégens des AIF vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen
(Nettofondsvermégen vor Gebihren) berechnet. Die variablen Kosten werden zu jedem
Berechnungszeitpunkt des NAV aliquot rickgestellt und quartalsweise dem Fondsvermégen belastet.
Bei langeren als vierteljahrlichen NAV-Berechnungsintervallen wird zwischenzeitlich auf Quartalsbasis
nur die aliquote Mindestvergltung (soweit eine solche besteht) belastet. Die Abrechnung gemass dem
geltenden variablen Vergitungssatz erfolgt in diesem Fall jeweils zum Zeitpunkt des nachsten
veroffentlichten NAV vor Gebilhren. Die Hohe der Vergitung fir die Verwaltung des AlF/der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Art. 36.2 Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine gemass
Art. 3 ausgewiesene Vergutung. Diese wird auf Basis des Bruttovermdgens des AIF vermindert um
allféllige Schuldverpflichtungen (Nettofondsvermdgen vor Gebuhren) berechnet. Die variablen Kosten
werden zu jedem Berechnungszeitpunkt des NAV aliquot rickgestellt und quartalsweise dem
Fondsvermdgen belastet. Bei langeren als vierteljahrlichen NAV-Berechnungsintervallen wird
zwischenzeitlich auf Quartalsbasis nur die aliquote Mindestvergitung (soweit eine solche besteht)
belastet. Die Abrechnung gemass dem geltenden variablen Vergitungssatz erfolgt in diesem Fall jeweils
zum Zeitpunkt des nachsten veroffentlichten NAV vor Gebuhren. Die HOhe der Vergltung fir die
Verwahrstelle des AlF/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Art. 36.3  Lagerstellenvergiitung

Die externe Lagerstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Vertrag mit der Verwahrstelle
eine gemass Art. 3 ausgewiesene Vergutung. Diese wird auf Basis der bei der Lagerstelle effektiv
eingelagerten Goldbestande bzw. auf Basis der durch die Lagerstelle ermittelten Goldwerte berechnet,
zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die
Hohe der Lagerstellenverglitung des AlF/der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.
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Art. 37 Vom Vermogen unabhangige Gebiihren (fix)

Art. 371 Ordentlicher Aufwand

Samtliche Kosten, Gebihren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem AIF entstehen,
werden dem AIF nach Aufwand in Rechnung gestellt und dem Fondsvermdgen belastet, insbesondere:

1)

9)

Kosten fir die Vorbereitung, die Erstellung, den Druck und den Versand der Geschafts- und
Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen, sowie deren
Ubersetzungen in andere Sprachen.

Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger gerichteten Mitteilungen in den
Publikationsorganen und eventuell zusatzlichen von dem AIFM bestimmten Zeitungen oder
elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspublikationen.

Kosten fiir professionelle Ubersetzungen relevanter Kauf- und Verkaufsdokumente.

Gebihren und Kosten fir Bewilligungen, Vertriebszulassungen, etc. und die Aufsicht Gber den
AIF im In- und Ausland.

Alle Steuern, die auf das Vermdgen des AlF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten
des AIF erhoben werden.

Im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern.

Gebuhren, die mit der steuerlichen Berichterstattung (z.B. steuerlicher Vertreter) und allfalligen
Reportingpflichten anfallen.

Geblhren der Verwahrstelle bzw. des AIFM im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von Ausschittungen (soweit der Fonds und/oder Anteilsklassen Ausschittungen
vorsehen).

Gebulhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung des AIF und mit dem Vertrieb
im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten).

10) Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung von

Steuerfaktoren fir die Lander der EU/EWR und/oder sdmtliche Lander, wo Vertriebszulassungen
bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen
zu marktmassigen Ansatzen.

11) Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines

Vertriebs der Anteile des AIF im In- und Ausland (z.B. Geblhren fiir Zahlstellen, Vertreter und
andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion, Gebihren bei Fondsplattformen wie z.B.
Listing-Gebiihren, Setup-Gebiihren, etc. sowie Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten)
anfallen.

12) Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand der

Fondsdokumente (konstituierende Dokumente, KID, etc.) in den Landern, in denen die Anteile
vertrieben werden.

13) Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und

Verkauf von Anteilen anfallen.

ONE Funds AG @ +423 /388 10 00 Public Register Principality of Liechtenstein
Austrasse 14 M info@onefunds.li Register No. FL-0002.299.012-3
9495 Triesen ® www.onefunds.li IBAN: LI23 0880 5504 2121 6000 1
Principality of Liechtenstein BIC: VPBVLI2X

66



Physical Gold Coin Fund / Konstituierende Dokumente
Stand: 16.04.2026 FUNDS

14) Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen.

15) Honorare von Wirtschaftsprifern und Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden oder im Auftrag oder auf Veranlassung der FMA anfallen.

16) Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass Fondsgesetzgebung
(insbesondere AIFMG / AIFMV), z.B. fiir die Anderungen der konstituierenden Dokumente.

17) Kosten ausserordentlicher Dispositionen im Anlegerinteresse, z.B. fir Anderungen der
konstituierenden Dokumente oder des KID.

18) Die Kosten fir die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen
Steuerrechts ermittelt wurden.

19) Interne und externe Kosten fir die Rickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit
diese fur Rechnung des AIF vorgenommen werden kdnnen. Beziglich der Rickforderung von
auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass der AIFM sich nicht zur Rickforderung
verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien
der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhaltnis zum
moglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von
Securities Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerriickforderung vornehmen.

20) Die Kosten der Vornahme von steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen,
betriebswirtschaftlichen und/oder markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence)
durch Dritte (z.B. Gutachten), mit denen insbesondere eine Private Equity/Debt Anlage auf
dessen Anlageeignung fir den AIF vertieft gepruft wird. Diese Kosten kdnnen dem AIF auch
dann belastet werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird.

21) Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten).

22) Kosten und Gebuhren fir die Inspektion von externen Verwahrungs- und Lagerungsstellen (z.B.
fur eine Inventur).

23) Kosten und Gebihren von externen Verwahrungs- und Lagerungsstellen im Auftrag der
Verwahrstelle oder des AIFM.

24) Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den AIF, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater.

25) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Vermogens des AIF bzw. dessen Zielanlagen durch
national oder international anerkannte Ratingagenturen;

26) Kosten im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen fir den AIF (z.B. Reportings an
Behorden, wesentliche Anlegerinformationen, etc.).

27) Kosten und Gebuhren, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften
entstehen, die vom AIFM im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie
Reporting- und andere Kosten, die im Rahmen der Erflllung der European Market Infrastructure
Regulation ,EMIR®, EU-Verordnung 648/2012) oder Wahrnehmung der gesetzlichen Vorschriften
der Anti-Geldwaschebestimmungen (insbesondere des SPG) und aller damit verbundener
Pflichten und Reportings.
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28) Alle Kosten und Geblihren im Zusammenhang mit der Vorbereitung einer maoglichen
Unterstellung des AIF unter das Token- und VT-Dienstleister-Gesetz (TVTG), soweit dies der
derzeitigen oder kinftig geplanten Anlagestrategie dienlich ist.

29) Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz eigener Aufwendungen
(z.B. Spesenersatz) und des eigenen Aufwandes (z.B. eigene Arbeitsleistung), die ihnen in
Ausubung ihrer Funktion im Zusammenhang mit den in diesem Artikel aufgelisteten Punkten
entstanden sind.

Die jeweils glltige Hohe der Auslagen des AIF bzw. der Anteilsklassen wird im Jahresbericht genannt.

Art. 37.2 Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fir
den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben, Success-Fees
und Finder’s-Fees) im direkten Zusammenhang mit verwirklichten oder geplanten Investitionen.

Der AIF tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der
Anlagen anfallen, sowie alle Steuern, die im Rahmen der Verwirklichung einer Transaktion erhoben
werden. Diese Kosten werden nach Mdoglichkeit direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet.

Art. 37.3  Allfédllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Art. 37.4  Griindungskosten

Die Kosten fir die Grindung des AIF (z.B. Konzessionsgebuhren, Erstellung und Druck der
Anlegerinformationen und der konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen, Vergttung
an die Verwahrstelle fur die Einrichtung der Verwahrstellenfunktion) und die Erstausgabe von Anteilen
werden, sofern sie nicht durch den AIFM selbst oder eine Drittpartei beglichen werden, aktiviert und zu
Lasten des Fondsvermdgens uber funf Jahre linear abgeschrieben. Der effektive Zeitpunkt der
Belastung und gleichzeitigen Aktivierung und nachfolgenden buchhalterischen Abschreibung der
Grindungskosten liegt in der Beschlusskompetenz des AIFM.

Art. 37.5 Liquidationsgebiihren
Im Falle der Auflésung des AIF bzw. von Anteilsklassen kann der AIFM die eigenen Liquidationskosten
sowie die von Dritten dem Vermdgen des AIF als Liquidationsgebuhren belasten.

Art. 37.6  Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich durfen der AIFM und die Verwahrstelle dem Fondsvermégen Kosten fur ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der
Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschéaftstatigkeit entsteht und bei
Grindung des AIF nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger sowie der damit
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verknipfte Aufwand des AIFM, der Verwahrstelle, etc. Darliber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig
werdender ausserordentlicher Dispositionen (z.B. Anderungen der konstituierenden Dokumente oder
des KID) hierunter zu verstehen.

Art. 38 Vom Anlageerfolg abhangige Gebiihr (Performance Fee)

Es besteht kein Anspruch auf eine erfolgsorientierte Zusatzvergttung (,Performance Fee").

Art. 39  Total Expense Ratio (TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfélligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense-
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten
Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und
Gebihren, die laufend direkt dem jeweiligen Fondsvermégen belastet werden.

Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird im Publikationsorgan des AlF
sowie im jeweiligen Jahresbericht des AlIF ausgewiesen.

11  Kosten zulasten der Anleger

Art. 40 Ausgabeaufschlag

Ist in Art. 2 ein Ausgabeaufschlag vorgesehen, wird dieser vom AIFM zur Deckung der Kosten, welche
die Platzierung der Anteile verursacht, auf den NAV der neu emittierten Anteile zugunsten des AlF, des
AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland erhoben.

Art. 41 Ricknahmeabschlag

Ist in Art. 2 ein Ricknahmeabschlag vorgesehen, wird dieser vom AIFM fir die Auszahlung
zurickgenommener Anteile auf den NAV der zurlickgegebenen Anteile zugunsten des AlF, des AIFM,
der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland erhoben.

Art. 42 Umtauschgebiihr

Istin Art. 2 eine Umtauschgebihr vorgesehen, wird diese vom AIFM fur den vom Anleger gewlnschten
Wechsel von einem AIF in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse auf
den Nettoinventarwert des urspriinglichen AlIF bzw. der urspringlichen Anteilsklasse zugunsten des AlF,
des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In- oder Ausland erhoben.

Besondere Berlcksichtigung findet in diesem Zusammenhang die Ausgestaltung der
Rucknahmekonditionen (insb. betreffend Fristen und Kosten) der beiden involvierten AIF bzw.
Anteilsklassen, da insbesondere die bewusste Ausnutzung von potenziellen Unterschieden zu Lasten
eines AlF/einer Anteilsklasse zu vermeiden ist.
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12 Strukturmassnahmen

Art. 43  Zugelassene Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind beim vorliegenden AIF zuldssig.
Als Strukturmassnahmen gelten:

1) die Verschmelzung des AIF oder dessen Teilfonds mit anderen AIF, OGAW oder deren
Teilfonds, in jeder mdglichen Form;

2) die Spaltung des AIF oder dessen Teilfonds, in jeder moglichen Form.

Art. 44  Anwendbare Bestimmungen
Fur Verschmelzungen gelten die Art. 78 und Art. 79 AIFMG und Art. 42 und Art. 43 AIFMV.

Fir Spaltungen gelten die hierin enthaltenen Regelungen zur Verschmelzung sinngemass (Art. 80
AIFMG und Art. 44 AIFMV).

Fir Umwandlungen des AIF in eine andere zugelassene Rechtsform nach Art. 6 ff. AIFMG gelten
ausschliesslich die Bestimmungen zur Anderung der konstituierenden Dokumente (vgl. Art. 55.2).

Fir Strukturmassnahmen zwischen OGAW und AlIF gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Art. 45 Genehmigung der FMA

Art. 45.1 Voraussetzungen
Die Verschmelzung von AIF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:

1) die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

2) die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Mdglichkeit der
Verschmelzung vorsehen;

3) die Zulassung des AIFM des ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu
Uubernehmenden AIF berechtigt;

4) am gleichen Tag die Vermogen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das
Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen
werden.

Eine Zustimmung der Anleger zur Verschmelzung ist nicht erforderlich.

Art. 45.2  einzureichende Unterlagen

Der AIFM hat der FMA folgende Unterlagen zu Gbermitteln:
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a) einen Verschmelzungsplan mit Angaben zu:
1. den beteiligten AlF;

2. den zu erwartenden Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger der
beteiligten AlF;

3. den beschlossenen Kriterien fir die Bewertung des Vermdgens und gegebenenfalls der
Verbindlichkeiten zu dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses; und

4. dem geplanten Verschmelzungstermin;
b) die konstituierenden Dokumente des Gbernehmenden AlF;

c) eine Anlegermitteilung mit Angaben zur Verschmelzung und zum Riickgaberecht des Anlegers.

Art. 45.3  Entscheidungsfrist

Die FMA entscheidet binnen eines Monats nach Zugang der vollstandigen Unterlagen Uber die
Genehmigung der Verschmelzung. Die Frist kann in begriindeten Fallen auf sechs Monate verlangert
werden.

Art. 46  Generelle Regelungen

Art. 46.1 Wirksamkeit der Verschmelzung

Die Verschmelzung wird am Verschmelzungsstichtag wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit
Wirksamwerden der Verschmelzung.

Art. 46.2  Riickgabe bzw. Umtausch der Fondsanteile

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Verschmelzungsstichtag die Mdglichkeit,
entweder ihre Fondsanteile ohne Rickgabeabschlag (sofern ein solcher besteht) zurlickzugeben, oder
ihre Fondsanteile gegen Anteile eines anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM
verwaltet wird und Uber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AIF verfugt. Der
entsprechende Riucknahme- oder Umtauschantrag muss spatestens innerhalb der oben genannten Frist
bei der Verwahrstelle des AIF eingehen.

Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte der beteiligten Fonds
zum Verschmelzungsstichtag. Der Anleger erhdlt die dementsprechend berechnete Anzahl von
Fondsanteilen am neuen Fonds. Es besteht auch die Moglichkeit, dass den Anlegern bis zu 10% des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden.

Art. 46.3  Abschluss der Verschmelzung

Der AIFM des ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Ubermittelt
die Bestatigung des zustadndigen Wirtschaftsprifers zur ordnungsgemassen Durchfiihrung,
gegebenenfalls die Barzahlung je Anteil sowie das Umtauschverhaltnis zum Zeitpunkt des
Verschmelzungsstichtages. Die Anleger sind uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend zu
informieren.
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Art. 46.4  Anlegermitteilungen und Einholung der Zustimmung der Anleger

Samtliche Anlegermitteilungen im Zuge der Verschmelzung erfolgen im Publikationsorgan des AlF.
Allfallige Zustimmungen der Anleger werden in der Regel im Wege des Emittenten-Zentralverwahrers
Uber den Investoren-Zentralverwahrer eingeholt.

Art. 46.5 Kosten der Verschmelzung

Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kdnnen Rechts-, Beratungs-
oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, dem Fondsvermdgen belastet werden. Diesfalls sind in der Anlegermitteilung die voraussichtlichen
Kosten anzugeben.

Art. 47  Privatanleger

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, sind zusatzlich
folgende Voraussetzungen einzuhalten:

Art. 471 Anlegermitteilung

Die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem geplanten Verschmelzungsstichtag mittels einer
Anlegermitteilung mit Angaben zur Verschmelzung und zum Rickgaberecht zu informieren. Die
Anlegermitteilung ist kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache abzufassen, damit sich die
Anleger ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen der geplante Verschmelzung auf ihre Anlage bilden
und die Auslbung ihrer Rechte wahrnehmen kénnen.

Es besteht keine Pflicht, den Verschmelzungsplan zu verdéffentlichen. Der AIFM Ubermittelt auf
Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos; eine Ubermittlung kann nicht verlangt
werden, wenn der Verschmelzungsplan im Publikationsorgan des AIF veroéffentlicht wurde.

Art. 47.2 Kosten der Verschmelzung

Weder den AIF noch den Privatanlegern dirfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, ausser die
am AIF beteiligten Privatanleger stimmen der Kostenlibernahme mit qualifizierter Mehrheit zu.

13 Auflosung (Liquidation) des AIF und seiner Anteilsklassen

Art. 48 Allgemeines

Die Bestimmungen zur ,Auflésung” (,Liquidation®) des AIF gelten ebenfalls fur die Auflésung von
Anteilsklassen des AlF.

Art. 49  Auflosungsgriinde

Insbesondere in folgenden Fallen kann es zur Auflésung des AIF kommen.

Art. 49.1 Beschluss des AIFM

Der AIFM ist jederzeit berechtigt, das verwaltete Vermdgen des AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse
aufzulésen, insbesondere zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
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Soweit das Nettovermdgen des AlF das gesetzliche Mindestvermdgen oder einen Wert unterschreitet,
der fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen
Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer
Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, den AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Art. 49.2  Anleger

Anleger bzw. deren Erben kénnen eine Auflésung nicht verlangen.

Art. 50 Auflosung und Konkurs anderer Teilfonds

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen
(Fondsvermogen) bildet ein Sondervermdgen zugunsten seiner Anleger.

Das Sondervermogen féllt daher nicht in die Insolvenzmasse anderer Teilfonds im Falle von deren
Auflésung und Insolvenz und wird nicht automatisch zusammen mit anderen Teilfonds aufgeldst.

Art. 51  Auflésung und Konkurs des AIFM

Im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM bildet das Fondsvermogen ein Sondervermégen
zugunsten der Anleger und fallt daher nicht in die Konkursmasse des AIFM. Das Fondsvermaogen ist mit
Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Gleiches gilt, wenn die Verwaltung des AIF durch den AIFM beendet wird.

Art. 52 Auflosung und Konkurs der Verwahrstelle

Im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwahrstelle bildet das Fondsvermdgen ein
Sondervermdgen, mit Ausnahme der Geldeinlagen. Das Fondsvermdgen ist mit Zustimmung der FMA
auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten
der Anleger des AlF aufzulésen.

Art. 53  Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des zwischen dem AIF und der Verwahrstelle bestehenden
Verwahrstellenvertrages ist das Fondsvermdégen mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
AIF aufzul6sen.

Art. 54  Liquidationsverfahren

Art. 54.1 Anwendbare Bestimmungen

Die Liquidation des AIF erfolgt gemass den Bestimmungen des PGR (Personen- und
Gesellschaftsrecht) i.d.g.F. unter Berlcksichtigung einschlagiger Wegleitungen der FMA.
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Art. 54.2 Informationen an die Anleger

Der Beschluss Uber die Auflosung des AIF oder einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage vor
Wirksamwerden der Aufldsung sowie alle sonstigen Anlegermitteilungen werden im Publikationsorgan
des AIF veroffentlicht. Die FMA wird unverziiglich nach Mitteilung an die Anleger Uber die Auflésung
informiert und ihr eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt.

Art. 54.3 Liquidator

Im Liquidationsbeschluss werden eine oder mehrere natirliche oder juristische Personen als Liquidator
eingesetzt, die fur das Liquidationsverfahren und die Liquidation verantwortlich sind.

Sollte nicht der AIFM, sondern ein Dritter als Liquidator des AIF eingesetzt werden, enden die Funktion
und die Verantwortlichkeit des AIFM mit der Eintragung des Dritten als Liquidator im Handelsregister.

Art. 54.4 Anteilshandel

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des AIFM wird der AIF mit dem Datum der
Beschlussfassung Uber die Auflosung bis zur Durchfiihrung des Auflésungsbeschlusses keine
Fondsanteile des AIF mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

Art. 54.5 Verwertung des Fondsvermégens

Das Fondsvermdgen ist vom Liquidator im besten Interesse der Anleger zu verwerten und die
Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserldés des AIF bzw. der Anteilsklasse nach Abzug
der Liquidationskosten anteilsmassig an die Anleger zu verteilen.

Art. 54.6  Sachauslieferung
Im Liquidationsverfahren ist eine Sachauslieferung anstelle einer Geldzahlung zulassig.

Es liegtim freien Ermessen des bestellten Liquidators, ob und in welchem Ausmass Sachauslieferungen
an Anleger durchgefiihrt werden. Der Anleger hat jedoch keinen Anspruch auf die Ubertragung
bestimmter Vermdgenspositionen.

Eine Sachauslieferung erfolgt durch direkte Ausgabe von Vermdgenswerten und gegebenenfalls einer
zusatzlichen Auszahlung des Differenzbetrages zwischen dem Wert der Sachauslieferung und dem
Wert der auszuzahlenden Anteile.

Die Ubertragung der Vermdgenswerte erfolgt durch Depotiibertrag, physische Ubergabe oder eine
anderweitige Ubertragung, abhangig von der Art der Vermdgenswerte des AIF. Mittels Depotiibertrag
erfolgt die Sachauslieferung nur zuhanden einer Bank mit Sitz im In- oder Ausland, welche einer
angemessenen Aufsicht und der EU-Geldwascherei-Richtlinie i.d.g.F. oder einer gleichwertigen
Regelung untersteht. Die Verwahrstelle behalt sich vor, eine Sachauslieferung zu verweigern, falls diese
Anforderung nicht erfullt wird.

Die mit einer Sachauslieferung verbundenen Kosten (Transport, Versicherung, etc.) und allfallige damit
verbundene Steuern und Abgaben werden dem Anleger in Rechnung gestellt oder mit den Ansprichen
des Anlegers verrechnet.
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Art. 54.7  Auflosung einer Anteilsklasse

Wenn eine Anteilsklasse aufgeldst wird, ohne dass der AIF aufgelost wird, werden alle Fondsanteile
dieser Anteilsklasse zu ihrem dann gultigen NAV zurlickgenommen und der Preis pro Fondsanteil wird
von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahit.

Art. 54.8  Kosten der Auflésung

Die Kosten der Auflésung des Fondsvermodgens gehen zu Lasten des Fondsvermégens bzw. der
Anleger.

14 Schlussbestimmungen

Art. 55 Verbindliche Dokumente

Art. 55.1 Konstituierende Dokumente, Jahresbericht und KID

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIF und der Erwerb von Anteilen des AIF
richten sich nach den ,konstituierenden Dokumenten® sowie dem letzten ,Jahresbericht®.

Die konstituierenden Dokumente umfassen den ,Fondsvertrag® (inklusive den Anlegerinformationen
gemass Art. 105 AIFMG).

Glltigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten sowie im letzten
Jahresbericht enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese Informationen als durch den
Anleger genehmigt.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos das ,Basisinformationsblatt"
(,KID®) zur Verfugung gestellt, sofern ein KID erstellt wird.

Dritten ist es nicht gestattet, von den konstituierenden Dokumenten und dem
Basisinformationsblatt (KID) abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen abzugeben. Solche
abweichenden Auskiinfte oder Erkldarungen sind unwirksam und berechtigen oder verpflichten
daher weder den AIF noch den AIFM. Weder der AIF noch der AIFM haften, wenn und soweit
durch Dritte solche abweichenden Auskiinfte oder Erkldrungen abgegeben werden.

Art. 55.2  Wesentliche Anderungen der konstituierenden Dokumente

Eine wesentliche Anderung der konstituierenden Dokumente ist der FMA einen Monat vor Durchfiihrung
einer geplanten Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich
mitzuteilen. Gleichzeitig mit der Mitteilung an die FMA werden die Anleger tber die Anderung per
Mitteilung im Publikationsorgan des AlF informiert.

Als wesentliche Anderung gelten Regelungen, welche fir den Anleger zur Revision seines
Anlageentscheides filhren kénnten, insbesondere Anderungen der Anlagestrategie, Anderungen der
Vergiitungen, Anderungen der Bewertungsregeln oder Anderungen damit vergleichbarer Regelungen.

Der AIFM hat den Wechsel des Wirtschaftsprifers einen Monat vor Wirksamkeit schriftlich begriindet
der FMA anzuzeigen. Der Wechsel des Wirtschaftsprifers ist im Zeitpunkt des Wirksamwerdens vom
AIFM im Publikationsorgan zu veroffentlichen. Soweit es sich um einen AlIF des offenen Typs handelt,
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sind die Anleger darauf hinzuweisen, dass sie die Ricknahme ihrer Anteile gemass den in den
konstituierenden Dokumenten enthaltenen Ricknahmebedingungen verlangen kdénnen.

Art. 56  Verbindliche Sprache

Rechtsverbindliche Sprache fiir den AlF (insbesondere fiir sémtliche Dokumente und Veroffentlichungen
des AIF) ist die deutsche Sprache. Allfallige Ubersetzungen dienen lediglich Informationszwecken,
weswegen eine Haftung ausgeschlossen ist.

Art. 57 Publikationsorgan

.,Publikationsorgan“ des AIF ist die Homepage des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li). Samtliche Mitteilungen an die Anleger werden im Publikationsorgan veréffentlicht.

Samtliche Veroffentlichungen werden fiir alle Anleger mit dem Tag der Publikation im
Publikationsorgan rechtsverbindlich.

Insbesondere folgende verbindliche Publikationen erfolgen im Publikationsorgan:

> die konstituierenden Dokumente und jede Anderung (besonders eine allfallige Anderung der
Anlagestrategie) sowie ein allfalliges KID

» der letzte Jahresbericht

» der letzte NAV des AIF bzw. der letzte Marktpreis der Fondsanteile
» (sofern verfligbar) die bisherige Wertentwicklung des AIF

» die Informationen nach Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG

Die konstituierenden Dokumente, der letzte Jahresbericht und ein allfélliges KID kénnen auch kostenlos
beim AIFM bzw. auf dessen Homepage (www.onefunds.li), bei der Verwahrstelle und — sofern
vorhanden — bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland bezogen werden.

Art. 58 Interessenkonflikte

Der AIF muss so aufgebaut und organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten, die den
Interessen des AIF oder denen der Anleger schaden, mdéglichst ausgeschlossen ist und, sofern es
dennoch zu Konflikten kommt, diese erkannt und angemessen behandelt werden. Dabei sind
insbesondere Interessenkonflikte zwischen dem AIFM, dem AIF, den Anlegern und gegebenenfalls
Primebrokern — jeweils im Verhaltnis zum AIFM und untereinander — zu beriicksichtigen. Im Ubrigen
gelten die gesetzlichen Bestimmungen sowie das Interessenkonflikt-Manual des AIFM. Das
Interessenkonflikt-Manual kann auf Anfrage im Fall begriindeter Interessen kostenlos angefordert
werden.

Art. 59 Zuwendungen des AIFM an Dritte bzw. von Dritten

Der AIFM behalt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern, die Erbringung von fondsbezogenen
Dienstleistungen oder als Kooperationsprovision Zuwendungen aus seiner selbst vereinnahmten
Vergutung zu gewahren, ohne dass dem AIF oder den Anlegern hieraus zusatzliche Kosten erwachsen.
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Den AIFM trifft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen, welche
Uber die auf den AIFM anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften hinausgeht.

Geldzahlungen, die der AIFM von Dritten erhdlt und welche ursachlich im Zusammenhang mit der
Geschaftstatigkeit des Fonds stehen (z.B. Kapitalvermittiungsprovisionen; Bestandeskommissionen flr
getétigte Investments auf Rechnung des AlF etc.) werden an den AIF weitergegeben.

Art. 60 Steuervorschriften

Art. 60.1 Ertragssteuern

Alle liechtensteinischen AIF sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der
Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem Fondsvermogen stellen jedoch steuerfreien Ertrag dar.

Art. 60.2 Emissions- und Umsatzabgaben

Die Begrundung (Ausgabe) und Ricknahme von Fondsanteilen unterliegt nicht der Emissionsabgabe.
Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen am verwalteten Vermdgen unterliegt der
Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandler ist.

Art. 60.3  Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Der AIF untersteht keiner Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner
Coupon- oder Verrechnungssteuerpflicht.

Auslandische Ertrdge und Kapitalgewinne, die vom bzw. allfalliger Teilfonds des AIF erzielt werden,
kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Es kénnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile des AIF direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer (z.B. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.
Die Vorschriften richten sich nach dem nationalen Steuerrecht des Anlegers.

Art. 60.4 AlA (Automatischer Informationsaustausch; OECD CRS)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AlA-
Abkommen die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden bzw. zur entsprechenden
gesetzlichen Meldung anderer Abkommen verpflichtet sein.

Art. 60.5 FATCA
Der AIF unterliegt den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den
entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

Art. 60.6 Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Im Flrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger haben ihre Anteile als Vermdgen zu deklarieren
und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige ausgeschittete bzw. thesaurierte Ertrage des AlF
bzw. allfélliger Teilfonds des AIF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten
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Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste konnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht
abgezogen werden.

Art. 60.7 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Flrstentums Liechtenstein richten sich die Besteuerung
und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Kaufen, Halten bzw. Verkaufen von Fondsanteilen
nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Art. 60.8 Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis in
Liechtenstein aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehorden in Liechtenstein sowie nach auslandischem Steuerrecht bleiben ausdriicklich
vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen
professionellen Berater zu konsultieren. Weder der AIF, der AIFM, die Verwahrstelle noch deren
Beauftragte konnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem
Kauf, dem Halten bzw. dem Verkauf von Anlegeranteilen iibernehmen.

Art. 61  Geschiftsjahr, Rechnungslegung und Jahresbericht
Das Geschéftsjahr des AlF ist Art. 1 zu entnehmen.

Der Jahresbericht des AIF ist nach den Grundsatzen ordnungsgemasser Rechnungslegung in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen im Fiirstentum Liechtenstein zu erstellen. Der
Jahresbericht ist dem Wirtschaftsprifer zur Prifung vorzulegen. Der geprifte Jahresbericht ist
spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres zu verdffentlichen.

Art. 62 Haftung und Verjahrung

Art. 62.1 AIFM, Liquidator, Sachwalter

Der AIFM, ein Liquidator oder ein Sachwalter haftet den Anlegern fiir den aus der Verletzung der Art. 32
bis 46 AIFMG entstandenen Schaden, sofern er nicht nachweist, dass ihn keinerlei Verschulden trifft.
Eine Aufgabenlbertragung und eine Untertbertragung nach Art. 46 AIFMG auf Dritte lassen die Haftung
unberihrt. Eine Beschrankung dieser Haftung ist ausgeschlossen.

Schadenersatzanspriiche gegen den AIFM, einen Liquidator oder einen Sachwalter verjahren mit Ablauf
von funf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung des
Fondsanteils oder nach Kenntnis des Anspruchsberechtigten vom Schaden.

Art. 62.2 Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet nach Art. 61 AIFMG. Ein Ausschluss der Haftung nach Art. 61 Abs. 3 AIFMG
besteht nicht.

Schadenersatzanspriiche gegen die Verwahrstelle verjahren mit Ablauf von finf Jahren nach Eintritt des
Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung des Fondsanteils oder nach Kenntnis des
Anspruchsberechtigten vom Schaden.

ONE Funds AG @ +423 /388 10 00 Public Register Principality of Liechtenstein
Austrasse 14 M info@onefunds.li Register No. FL-0002.299.012-3
9495 Triesen ® www.onefunds.li IBAN: LI23 0880 5504 2121 6000 1
Principality of Liechtenstein BIC: VPBVLI2X

78



Physical Gold Coin Fund / Konstituierende Dokumente
Stand: 16.04.2026 FUNDS

Art. 62.3  Wirtschaftspriifer

Der Wirtschaftsprifer haftet nach den Vorschriften des PGR uber die Abschlusspriifung.

Art. 62.4  Vertriebstrager
Der Vertriebstrager haftet nach Art. 72 AIFMG.

Art. 62.5 Anleger

Die persdnliche Haftung der Anleger ist nach vollstandiger Einzahlung des Anlagebetrages auf die Hohe
des Anlagebetrages beschrankt.

Art. 63 Anwendbares Recht

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Soweit die konstituierenden Dokumente keine Regelung
enthalten, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIF insbesondere nach
dem AIFMG (Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds) i.d.g.F.
und nach der AIFMV (Verordnung vom 22. Marz 2016 uber die Verwalter alternativer Investmentfonds)
i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen enthalten sind, nach den Bestimmungen des ABGB, soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des PGR (ber die Treuhanderschaft.

Art. 64 Beschwerdeverfahren und Gerichtsstand

Fur die Sicherstellung der Gleichbehandlung der Anleger hat der AIFM ein wirksames und transparentes
Verfahren fur die angemessene und prompte Bearbeitung von Anlegerbeschwerden eingerichtet. Der
AIFM stellt sicher, dass alle Beschwerden und alle zu deren Beseitigung getroffenen Massnahmen
aufgezeichnet werden. Anlegerbeschwerden koénnen kostenlos beim AIFM eingelegt werden.
Informationen Uber das Beschwerdeverfahren werden den Anlegern auf Anfrage kostenlos zur
Verfliigung gestellt.

Zur Beilegung von Streitfallen zwischen den Anlegern, dem AIFM, der Verwahrstelle, Administratoren
und Vertriebstragern ist ein Schlichtungsverfahren im Sinne des Art. 175 AIFMG durchzufuhren. Falls
keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden kann, ist der ordentliche Rechtsweg zu
beschreiten.

Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten aus Rechtsverhaltnissen mit dem AlIF, dem AIFM und der
Verwahrstelle ist das Furstliche Landgericht in Vaduz. Klagen eines Anlegers gegen den AlF, den AIFM
oder die Verwahrstelle sowie fir Klagen des AlF, des AIFM oder der Verwahrstelle gegen den Anleger
kénnen zusatzlich beim értlich und sachlich zustédndigen Gericht am Wohnsitz bzw. Sitz des Anlegers
angebracht werden.

Art. 65 Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AIF

Urteile der liechtensteinischen Gerichte konnen im Flrstentum Liechtenstein vollstreckt werden.
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Art. 66 Inkrafttreten
Der Fondsvertrag tritt am 16.04.2026 in Kraft.

Der AIFM:

ONE Funds AG
Austrasse 14, FL-9495 Triesen

Die Verwahrstelle:

Kaiser Partner Privatbank AG
Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz
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